GRUPO RADIO CENTRO, S.A.B. DE C.V.

EMISION DE 5’000,000 (CINCO MILLONES)
CERTIFICADOS BURSATILES POR UN MONTO TOTAL DE
$500’000,000.00
(QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $1,809’OO0,000.00 (MIL OCHOCIENTOS
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) GRUPO RADIO CENTRO, S.A.B. DE C.V. LLEVA A CABO LA OFERTA PUBLICA PRIMARIA NACIONAL DE
18'000,000 (DIECIOCHO MILLONES) CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO (LA

“EMISION”).

Los Certificados Bursatiles objeto del presente Suplemento tendran las caracteristicas que se describen a continuacion:

Emisor:

Monto Total del Programa:
Tipo de Valor:

Numero Maximo de CBs:
Tipo de Oferta:

Clave de Pizarra:

NUmero de Emisién:
Monto Total de la Oferta:
Numero de CBs:

Valor Nominal de los CBs:
Precio de Colocacién:
Denominacion de la Emisién:
Plazo de Vigencia del
Programa:

Plazo de Vigencia de los
CBs:

Fecha de Publicacion del
Aviso de Oferta Pablica:
Fecha de la Oferta:

Fecha de Construccién de
Libro:

Fecha de Cierre de Libro:
Fecha de Publicacion de
Aviso con Fines
Informativos:

Fecha de Emision:

Fecha de Registro en la
BMV:

Fecha de Liquidacion:
Fecha de Vencimiento:
Tipo de Colocacion:
Horario de recepcién de
posturas:

Calificacion otorgada por HR
Ratings de México, S.A. de
CV.:

Calificacién otorgada por
Standard & Poor’s S.A. de
C.V.:

Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V. (“GRC” o el “Emisor”)
Hasta $1,800°000,000.00 (mil ochocientos millones de pesos 00/100 M.N.), no revolvente.
Certificados Bursatiles de Largo Plazo (los “CBs”).

Hasta 18’000,000 (dieciocho millones).

Publica Primaria Nacional

RCENTRO 16

Primera Emision al amparo del Programa de CBs.
$500'000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).
5°000,000 (cinco millones).

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), por cada Certificado Bursatil.
$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.).

Pesos, Moneda Nacional.

5 (cinco) afos a partir de la fecha de autorizacién del Programa por la CNBV.

2,548 (dos mil quinientos cuarenta y ocho) dias, aproximadamente 7 (siete) afos.
14 de diciembre de 2016.

15 de diciembre de 2016.
15 de diciembre de 2016.

15 de diciembre de 2016.
15 de diciembre de 2016.

16 de diciembre de 2016.
16 de diciembre de 2016.

16 de diciembre de 2016.

8 de diciembre de 2023.

La colocacion se llevara a cabo mediante construccion de libro y asignacién discrecional a tasa tnica.

A partir de las 9:00 horas en la fecha para la construccion del libro conforme a la fecha estipulada en el presente
Suplemento y el libro se cerrara una vez que el Emisor y el Intermediario Colocador asi lo determinen, en el
entendido de que el libro debera cerrarse antes de las 23:59 horas de la Fecha de Construccién de Libro.

HR AA- dicha calificacién considera que el emisor o emisién cuenta con alta calidad crediticia y ofrece alta
seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Asimismo, mantiene un bajo riesgo crediticio bajo
escenarios econémicos adversos. El signo “-” representa una posicion de debilidad relativa dentro de la misma
calificacion.

Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings de México, S.A. de C.V.y no
de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversién u operacion, y pueden estar sujetas a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings
de México, S.A. de C.V., en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o lll, segun corresponda,
de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores”.

mxA La deuda calificada “mxA”, es algo susceptible a efectos adversos por cambios circunstanciales o de
las condiciones de la economia que la deuda calificada en las categorias superiores. Sin embargo, la




Derechos que confieren alos
Tenedores:

Tasa de Interés y
Procedimiento de Célculo:

Tasa de Interés aplicable a
todalavidade los CBs:
Periodicidad en el Pago de
Intereses:

Amortizacion de Principal:

Intereses Moratorios:

Lugar y Forma de Pago de
Intereses y Principal:

Garantia:

Causas de Vencimiento
Anticipado:

Obligaciones de Dar,

Hacer y no Hacer del Emisor:
Depositario:

Posibles Adquirentes:
Régimen Fiscal Aplicable:

Aumento al nimero de CBs
emitidos al amparo del
Programa:

Recursos Netos que
obtendra el Emisor:

Representante Comin:

capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es fuerte e
relacién con otros emisores en el mercado nacional.

La calificacion asignada constituye la opinion prospectiva de Standard & Poor’s, S.A. de C.V. respecto de la
calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisién calificada y no constituye una recomendacion de
inversion, pudiendo estar sujeta a modificacién en cualquier momento de acuerdo con las metodologias de
calificacion de Standars & Poor’s.

Cada CB representara para su titular la participacién individual en un crédito colectivo a cargo de GRC, con el
derecho a recibir el pago de capital e intereses previstos en el titulo representativo de los CBs.

A partir de la Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles en
circulacion devengaran un interés bruto anual de 10.15% (diez punto quince por ciento) sobre su Valor Nominal
(la “Tasa de Interés Bruto Anual”). Dicha Tasa de Interés Bruto Anual se mantendra fija durante la vigencia de la
Emisién. Para determinar el monto de los intereses a pagar conforme a los Certificados Bursatiles, el
Representante Comun utilizara la férmula que aparece en el titulo representativo de los CBs y el presente
Suplemento.

10.15% (diez punto quince por ciento).

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos) dias
conforme al calendario de pagos de intereses del presente Suplemento y en el titulo de los CBs de la Emision.

El importe principal de los CBs debera ser liquidado por GRC a prorrata mediante un solo pago que debera
efectuarse en la Fecha de Vencimiento, contra la entrega del titulo, en caso de que la Fecha de Vencimiento
coincida con un dia inhabil, el pago se realizara el siguiente Dia Habil, sin que lo anterior se considere un
incumplimiento.

En caso de que GRC no cubra a los tenedores de los CBs parte o la totalidad de las cantidades que por concepto
de intereses sean exigibles (inclusive en la actualizacién de las Causas de Vencimiento Anticipado), a partir de
ese momento y hasta en tanto dichas cantidades no sean cubiertas en su totalidad, el saldo insoluto de la emision
devengara un interés moratorio, en sustitucion del ordinario, a la tasa que resulte de sumar a la Tasa de Interés
Bruto Anual 2% (dos por ciento). Los intereses moratorios se pagaran en las oficinas del Representante Comun,
ubicadas en Av. Paseo de la Reforma 284, piso 9, Col. Juarez Del. Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México.
El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran en la Fecha
de Vencimiento y/o en cada fecha de pago de intereses respectivamente, mediante transferencia electronica de
fondos, a través de Indeval con oficinas ubicadas en Av. Paseo de la Reforma no. 255, piso 3, Col. Juarez, Del.
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

Las obligaciones de GRC frente a los tenedores de los CBs estaran garantizadas mediante el contrato de prenda
sobre el 99.99% (noventa y nueve punto noventa y nueve por ciento) de las acciones representativas del capital
social de Radiodifusién Red, S.A. de C.V., sociedad subsidiaria de GRC, tenedora de las acciones de las
sociedades concesionarias de las frecuencias de radio 1110 khz, distintivo XERED-AM “Radio Red”, 88.1 mhz,
distintivo XHRED-FM “Universal Stereo” y 91.3 mhz, distintivo XHFAJ-FM “Alfa Radio” en la Ciudad de México;
700 khz, distintivo XEDKR-AM “Radio Red” en Jalisco; y 1540 khz, distintivo XESTN-AM “Radio Red” en Nuevo
Ledn, celebrado entre Desarrollos Empresariales, S.A. de C.V. como deudor prendario y el Representante Comin
como representante de los acreedores prendarios (la “Prenda RadioRed”).

Si en cualquier momento se actualiza uno o més de las Causas de Vencimiento Anticipado, los tenedores de los
CBs podran, mediante acuerdo adoptado en asamblea de tenedores, dar por vencido anticipadamente el plazo
fijado para su amortizacion y exigir el pago inmediato del Saldo Insoluto de la Emisién, incluyendo principal y
accesorios.

El Emisor tiene ciertas obligaciones de dar, hacer o no hacer previstas en el titulo de la Emisién y en el presente
Suplemento.

S.D. Indeval, Institucion para el Depdsito de Valores S.A. de C.V. (“Indeval”)

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.

El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a los
posibles adquirentes e inversionistas consultar en forma periédica e independiente a sus asesores fiscales
respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda
como los CBs antes de realizar cualquier inversion en los mismos, asi como las consecuencias fiscales resultantes
de la compra, el mantenimiento o la venta de los CBs, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de
su situacion particular. La tasa de retencién respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a (i) para
personas fisicas y personas morales residentes en México para efectos fiscales a lo previsto en los articulos 54,
135 y demas aplicables de la Ley del ISR vy (ii) para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del ISR vigente y dependera
del beneficiario efectivo de los intereses.

Conforme al titulo representativo de los CBs y al presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer
publicamente Certificados Bursatiles adicionales al amparo del Programa, siempre y cuando la suma del monto
total en circulacion no exceda del monto total autorizado del Programa.

El Emisor recibird como recursos netos la cantidad de $489,477,569.76 (cuatrocientos ochenta y nueve millones
cuatrocientos setenta y siete mil quinientos sesenta y nueve pesos 76/100 M.N.), una vez descontados los Gastos
de Emision y del Programa — Ver numeral 2) La Oferta, inciso D) Gastos relacionados con la Emision del presente
Suplemento y el numeral 2) El Programa, inciso D) Gastos relacionados con el Programa del Prospecto.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Finamex

Casa de Bolsa
Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.




PARTE DE LOS RECURSOS DERIVADOS DE LA EMISION DE CBs SE UTILIZARAN PARA LIQUIDAR LOS CERTIFICADOS
RCENTRO 14 Y OTROS FINANCIAMIENTOS DEL EMISOR.

LAS CALIFICACIONES OTORGADAS POR HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V. Y STANDARD & POOR’S S.A. DE C.V.
CONSIDERAN LA INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR AL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2016, POR LO ANTERIOR, NO
CONSIDERAN LA INFORMACION DEL EMISOR MAS RECIENTE DISPONIBLE A LA FECHA DE LA OFERTA PUBLICA DE LOS
CBs.

Suplemento a disposicién del publico inversionista con el Intermediario Colocador y en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V. la Comision Nacional Bancaria y de Valores y del Emisor, en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.radiocentro.com.mx

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor, o sobre la exactitud o veracidad
de la informacién contenida en el Prospecto y el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de
las leyes.

Los CBs que se emitan conforme a lo descrito en el presente Suplemento forman parte de un Programa autorizado por la CNBV e inscrito con el no. 2200-

4.15-2016-002-01 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V., de conformidad con el Reglamento Interior de dicha institucion.

Ciudad de México, a 16 de diciembre de 2016. Aut. CNBYV para su publicacion oficio no. 153/106027/2016 del 13 de diciembre de 2016.



http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.radiocentro.com.mx/
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EL PRESENTE SUPLEMENTO Y SUS ANEXOS HAN SIDO AUTORIZADOS POR LA COMISION NACIONAL
BANCARIA Y DE VALORES MEDIANTE OFICIO NO. 153/106027/2016 DE FECHA 13 DE DICIEMBRE DE
2016 Y LOS MISMOS SON PARTE INTEGRAL DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA AUTORIZADO POR
LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, POR LO QUE AMBOS DOCUMENTOS DEBEN
CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO O
CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADO PARA PROPORCIONAR INFORMACION O
HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL PROSPECTO Y EL PRESENTE
SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL PROSPECTO Y/O EL PRESENTE SUPLEMENTO
DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR GRUPO RADIO CENTRO, S.A.B. DE C.V. Y CASA
DE BOLSA FINAMEX, S.A.B. DE C.V.




1. INFORMACION GENERAL

a) Glosario de términos y definiciones

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos
en forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o en el titulo que
documenta los CBs. Los términos que se relacionan méas adelante, tendran los significados siguientes
(que seran igualmente aplicados al singular y al plural de dichos términos):

Término Definicion
BMV” Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“Cambio de Control” Significa que, en cualquier momento, una persona o grupo de

personas que tienen el control del Emisor dejan de ser
propietarios, directa o indirectamente, de la mayoria de las
acciones con derecho a voto representativas del capital social
del Emisor, o si el Emisor deja de tener, directa o
indirectamente, el control operativo, financiero o administrativo
de cualquiera de sus subsidiarias; en el entendido que, no se
considerard que existe una Causa de Vencimiento Anticipado
por el simple hecho de que las acciones representativas del
capital social del Emisor con derecho a voto coticen en algin
mercado de valores, siempre y cuando los accionistas
principales contintden con el control y/o dirigiendo, directa o
indirectamente, la operacion, las finanzas y la administracion
del Emisor y sus subsidiarias.

“Causas de Vencimiento Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el titulo
Anticipado” de los CBs de la Emision.
“Certificados RCENTRO 14” Significan los certificados bursatiles emitidos por GRC al amparo

de un programa autorizado por la CNBV mediante oficio no.
153/107472/2014 de fecha 16 de octubre de 2014, emitidos con
fechas: (i) 20 de octubre de 2014, por $615°000.000.00
(seiscientos quince millones de pesos 00/100 M.N.), y (i) 12 de
noviembre de 2014, por $485'000.000.00 (cuatrocientos ochenta
y cinco millones de pesos 00/100 M.N.), conjuntamente
identificados con clave de pizarra RCENTRO 14, los cuales seran
liqguidado con el producto de la Emision.

“CNBV” Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Crédito CS” Significa el contrato de crédito por un monto total de hasta
EU$55'000,000.00 (cincuenta y cinco millones de Délares 00/100)
con garantias fiduciarias y prendarias, de fecha 20 de diciembre
de 2013, incluyendo su reforma integral de fecha 3 de marzo de
2016, celebrado entre GRC, en su caracter de acreditado, los
Garantes, los Acreditantes (como dichos términos se define en el
mismo) y Credit Suisse AG, Cayman Islands Branch, en su
caracter de Agente Administrativo.

“Crédito Bajio” Significa el contrato de apertura de crédito simple por un monto
total de hasta $415’000,000.00 (cuatrocientos quince millones de
pesos 00/100 M.N.) con garantias hipotecaria, de fecha 29 de




Término Definiciéon

enero de 2015, celebrado entre GRC, en su caracter de
acreditado y Banco del Bajio, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple,
en su caracter de acreditante.

“Deuda con Costo Financiero Significa cualquier adeudo que devengue intereses (ya sea en
Consolidada” forma directa o por virtud de una operacién de descuento).
“Dia Habil” Significa cualquier dia, que no sea sabado o domingo, o dia

feriado por ley, en el que las instituciones financieras deban
mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el
publico, conforme al calendario que publique periédicamente la

CNBV.

“Dolares” Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
Ameérica.

“Emision” Significa la emisiobn de Certificados Bursatiles que seran

realizadas por GRC al amparo del Programa y conforme a lo
previsto en el Prospecto de Colocacion y en el presente

Suplemento.
“Emisor” o “GRC” Significa Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V.
“Estaciones de Radio” Significan las siguientes frecuencias de radiodifusion: (i) 690 kHz,

con distintivo XEN-AM, (ii) 790 kHz, con distintivo XERC-AM, (iii)
1030 kHz, con el distintivo XEQR-AM, (iv) 1110 kHz, con distintivo
XERED-AM, (v) 1150 kHz, con el distintivo XEJP-AM, (vi) 1440
kHz, con el distintivo XEEST-AM, (vii) 88.1 MHz, con distintivo
XHRED-FM, (viii) 91.3 MHz, con el distintivo XHFAJ-FM, (ix) 92.1
MHz, con el distintivo XHFO-FM, (x) 93.7 MHz, con el distintivo
XEJP-FM, (xi) 97.7 MHz, con el distintivo XERC-FM vy (xii) 107.3
MHz, con el distintivo XEQR-FM, en la Ciudad de México; (xiii)
1370 kHz, con el distintivo XERPU-AM y (xiv) 102.9 MHz, con el
distintivo XHRPU-FM, en Durango; (xv) 700 kHz, con el distintivo
XEDKR-AM, (xvi) 1120 kHz, con el distintivo XEUNO-AM, (xvii)
1410 kHz, con el distintivo XEKB-AM vy (xviii) 107.5 MHz, con el
distintivo XHVOZ-FM, en Jalisco; (xix) 90.5 MHz, con el distintivo
XHKF-FM, en Guerrero; (xx) 1300 kHz, con el distintivo XEXV-AM
y (xxi) 88.9 MHz, con el distintivo XHXV-FM en Guanajuato; (xxii)
101.5 MHz, con el distintivo XHYK-FM, en Yucatan; (xxiii) 1340
kHz, con el distintivo XEAA-AM y (xxiv) 1270 kHz, con el distintivo
XEAZ-AM, en Baja California; (xxv) 600 kHz, con el distintivo
XEMN-AM, (xxvi) 630kHz, con el distintivo XEFB-AM, (xxvii) 1420
kHz, con el distintivo XEH-AM, (xxviii) 1540 kHz, con el distintivo
XESTN-AM, (xxix) 99.3 MHz, con el distintivo XHQQ-FM y (xxx)
99.7 MHz, con el distintivo XHSP-FM, en Nuevo Leon; (xxxi) 710
kHz, con el distintivo XERPO-AM, (xxxii) 1460 kHz, con el
distintivo XEKC-AM, (xxxiii) 97.7 MHz, con el distintivo XHRPO-
FM y (xxxiv) 100.9 MHz, con el distintivo XHKC-FM, en Oaxaca,;
(xxxv) 920 kHz, con el distintivo XERCA-AM, (xxxvi) 1270 kHz,
con el distintivo XEWN-AM, (xxxvii) 1350 kHz, con el distintivo
XETB-AM, (xxxviii) 93.9 MHz, con el distintivo XHWN-FM y (xxxix)
102.7 MHz, con el distintivo XHRCA-FM, en Coahuila (Comarca




Término

“Gastos Financieros Brutos
Consolidados”

“Indeval”

HISR ”

“Intermediario Colocador”

“LGTOC”
[‘LMV”

"Parte Relacionada"

“Prenda RadioRed”

“Programa”

“Razén de Apalancamiento”

“Razon de Cobertura de
Intereses Consolidada”

“Representante Comun”

Definiciéon

Lagunera); (xl) 93.9 MHz, con el distintivo KXOS-FM en Los
Angeles, California.

Significa los intereses devengados por la Deuda con Costo
Financiero Consolidada durante un periodo de calculo.

Significa S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A.
de C.V.

Significa el Impuesto Sobre la Renta o cualquier otro que lo
sustituya.

Significa Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. o quien lo
sustituya el desempefio del cargo de intermediario colocador.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa respecto de cualquier persona, cualquier otra persona
(distinta de una subsidiaria de dicha persona) que, directa o
indirectamente, a través de uno o mas intermediarios, controle o
sea controlada por o esté bajo el control comin de dicha persona.

Significa el contrato de prenda celebrado el 16 de diciembre de
2016, entre Desarrollos Empresariales, S.A. de C.V. como deudor
prendario sobre el 99.99% (noventa y nueve punto noventa y
nueve por ciento) de las acciones representativas del capital
social de Radiodifusion Red, S.A. de C.V. - sociedad subsidiaria
de GRC, tenedora de las acciones de las sociedades
concesionarias de las frecuencias de radio 1110 khz, distintivo
XERED-AM “Radio Red”, 88.1 mhz, distintivo XHRED-FM
“Universal Stereo” y 91.3 mhz, distintivo XHFAJ-FM “Alfa Radio”
en la Ciudad de México; 700 khz, distintivo XEDKR-AM “Radio
Red” en Jalisco; y 1540 khz, distintivo XESTN-AM “Radio Red” en
Nuevo Ledn - y el Representante Comuin como representante
comun de los Acreedores Prendarios.

Significa el programa de colocacion y emision de certificados
bursatiles por un monto de hasta $1,800°000,000.00 (un mil
ochocientos millones de pesos 00/100 M.N.), autorizado por la
CNBV mediante oficio no. 153/106027/2016 de fecha 13 de
diciembre de 2016 e inscrito con el no. 2200-4.15-2016-002 en el
RNV, que emita GRC conforme a lo previsto en el mismo.

Significa el pasivo total entre el capital contable.
Significa, para cualquier periodo, la razon de (i) la UAFIDA
Consolidada para dicho periodo, a (ii) Gastos Financieros Brutos

Consolidados por dicho periodo.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.




Término

Definiciéon

“RN VH

“UAFIDA Consolidada”

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa, para cualquier periodo, la suma, determinada de una
manera consolidada de conformidad con las IFRS, de (i) utilidad
de operacién, mas (ii) costos de depreciacion, mas (iii) costos de
amortizacion (incluyendo la amortizacion de comisiones diferidas
de financiamiento).




b) Factores de riesgo

Al evaluar la posible adquisicion de los CBs, los inversionistas potenciales deben tomar en
consideracion, asi como analizar y evaluar toda la informacién contenida en el Prospecto y, en especial,
los factores de riesgo que se mencionan a continuacion. Estos factores no son los Gnicos inherentes a
los Certificados Burséatiles descritos en el presente Suplemento. Aquellos que a la fecha del presente
Suplemento se desconocen, o aquellos que no se consideran actualmente como relevantes, de
concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo sobre la liquidez, las operaciones
o situacion financiera del Emisor, y, por lo tanto, sobre la capacidad de pago de los CBs.

Amortizacién Anticipaday Total de los CBs

El pago a los tenedores de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en los términos y condiciones
que se sefialaran en el presente Suplemento y en el titulo de los CBs. El titulo contempla el derecho del
Emisor de llevar a cabo la amortizacion total y anticipada de los Certificados Bursatiles, sin el pago de
una prima, Unicamente a un precio por certificado igual al precio limpio calculado mediante el promedio
aritmético de los ultimos 30 (treinta) dias previos a la notificacion de la fecha de amortizacion anticipada
proporcionado por el Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuacion Operativa y
Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER). La amortizacién anticipada de los Certificados
Bursétiles conforme a lo pactado en este parrafo no daré lugar al pago de ningun tipo de prima, premio
0 pena a favor de los tenedores de los Certificados Bursatiles.




2. LA OFERTA

a) Caracteristicas de la Emision

Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V., al amparo del Programa, suscribe y emite a su cargo los
Certificados Bursétiles por $500,000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), con las
siguientes caracteristicas:

i. Emisor
Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V.
ii. Monto Total Autorizado del Programa
Hasta $1,800°000,000.00 (mil ochocientos millones de pesos 00/100 M.N.).
iii. Monto Total de la Oferta
$500°000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).
iv. Tipo de Valor
Certificados Bursatiles

V. Tipo de Oferta

Publica Primaria Nacional

Vi. Clave de Pizarra
RCENTRO 16
Vii. NUmero de Emisién

Primera Emision al amparo del Programa de CBs.
viii. Denominacion de la Emisién
Pesos, Moneda Nacional.
iX. Valor Nominal de los CBs
$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), cada uno.
X. Precio de Colocacion
$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), cada CBs.

Xi. NUmero Maximo de CBs

Hasta 18’000,000 (dieciocho millones) Certificados Bursétiles.




Xii. NUmero de CBs

5°000,000 (cinco millones) Certificados Bursatiles.
Xii. Plazo de Vigencia del Programa
5 (cinco) afios a partir de la fecha de autorizacién del Programa por la CNBV.

Xiv. Plazo de Vigencia de los CBs

2,548 (dos mil quinientos cuarenta y ocho) dias, aproximadamente 7 (siete) afos.

XV. Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica

14 de diciembre de 2016.
XVi. Fecha de la Oferta
15 de diciembre de 2016.
XVii. Fecha de Construccion de Libro
15 de diciembre de 2016.
XViil. Fecha de Cierre de Libro
15 de diciembre de 2016.
XiX. Fecha de Publicacion del Aviso con Fines Informativos
15 de diciembre de 2016.
XX. Fecha de Emisién
16 de diciembre de 2016.
XXi. Fecha de Registro en la BMV
16 de diciembre de 2016.
XXii. Fecha de Liquidacién
16 de diciembre de 2016.
xxiii. ~ Fecha de Vencimiento

8 de diciembre de 2023.

xxiv.  Tipo de Colocacién

La colocacion se llevara a cabo mediante la construccion de libro y asignacién discrecional a tasa Unica.




XXV. Horario de recepcién de posturas

A partir de las 9:00 horas en la fecha para la construccion del libro conforme a la fecha estipulada en el
presente Suplemento y el libro se cerrara una vez que el Emisor y el Intermediario Colocador asi lo
determinen, en el entendido de que el libro debera cerrarse antes de las 23:59 horas de la Fecha de
Construccion de Libro.

xxvi.  Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.

HR AA- dicha calificacién considera que el emisor 0 emision cuenta con alta calidad crediticia y ofrece
alta seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Asimismo, mantiene un bajo riesgo
crediticio bajo escenarios econémicos adversos. El signo “-” representa una posicion de debilidad
relativa dentro de la misma calificacion.

Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings de México, S.A. de C.V.
y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algln instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden
estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de
calificacion de HR Ratings de México, S.A. de C.V., en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion
Il 'y/o 1ll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

xxvii.  Calificacion otorgada por Standard & Poor’s S.A. de C.V.

mxA La deuda calificada “mxA”, es algo susceptible a efectos adversos por cambios circunstanciales o
de las condiciones de la economia que la deuda calificada en las categorias superiores. Sin embargo,
la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
fuerte e relacion con otros emisores en el mercado nacional.

La calificacion asignada constituye la opinidn prospectiva de Standard & Poor’s, S.A. de C.V. respecto
de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no constituye una recomendacion
de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con las
metodologias de calificacion de Standars & Poor’s.

xxviii.  Autorizacién Corporativa

Mediante escritura publica no. 74,673 de fecha 24 de octubre de 2016, otorgada ante el Lic. Rafael
Manuel Oliveros Lara, titular de la Notaria Publica no. 45 de la Ciudad de México, consta el acta de la
asamblea general extraordinaria de accionistas de GRC celebrada el 23 de septiembre de 2016, en la
cual se autorizé que GRC lleve a cabo la Emision que se describe en el presente Suplemento.

Resoluciones unanimes tomadas fuera de sesion del consejo de administracién de GRC de fecha 5 de
septiembre de 2016.

xxix.  Derechos que confieren alos Tenedores de los CBs

Los CBs representaran para su titular la participacion individual en un crédito colectivo a cargo de GRC,
con el derecho a recibir pago de capital e intereses previstos en el titulo representativo de los CBs.

XXX. Tasa de Interés y Procedimiento de Célculo

A partir de la Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursétiles en circulacion devengaran un interés bruto anual de 10.15% (diez punto quince por ciento)




sobre su Valor Nominal (la “Tasa de Interés Bruto Anual’). Dicha Tasa de Interés Bruto Anual se
mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El Representante Comun calculara el monto de los intereses a pagar con 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion al inicio de cada periodo de intereses, conforme al calendario previsto en el numeral 13 del
titulo, computado a partir de la Fecha de Emisién, o al inicio de cada periodo de intereses, segun
corresponda, y que regira para el periodo de interés correspondiente.

Los calculos para determinar el monto de los intereses a pagar durante cada periodo de intereses
deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
correspondiente. Todos los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos)
dias conforme al calendario de pagos de intereses sefialado en el titulo. Si el dia en que debiere
realizarse la liquidacion fuere inhabil, la liquidacion se realizara el siguiente Dia Habil, calculandose, en
todo caso, los intereses hasta la fecha en que se realice el pago correspondiente.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo de intereses respecto de los Certificados
Bursétiles, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

[(Mh*PL]1*VN
| =
36000
En donde:

I = Interés Bruto del periodo de intereses que corresponda.

TI = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).

PL = NUmero de dias naturales efectivamente transcurridos de cada periodo

de intereses hasta la fecha de pago de intereses correspondiente

VN = Valor Nominal

El monto total de intereses a pagar a todos los Certificados Bursatiles sera el que resulte de multiplicar
el monto de interés bruto que resulte de aplicar la formula anterior por el nimero total de los Certificados
Bursatiles en circulacion en dicha fecha.

El Representante Comun, con por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada fecha de
pago de intereses que corresponda, dard a conocer a Indeval por escrito y a la CNBV a través de los
medios que esta determine el importe de los intereses a pagar respecto de los CBs. Asimismo, daré a
conocer ala CNBV y BMV a través de cualquier medio que determinen, por lo menos con 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar, la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al siguiente periodo de intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe total de la amortizacién y, en su caso,
de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

xxxi.  Tasade Interés aplicable atodalavida de los CBs

10.15% (diez punto quince por ciento).

xxxii.  Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses devengados por los Certificados Bursatiles conforme a la seccion anterior deberan ser
liguidados cada 182 (ciento ochenta y dos) dias conforme al siguiente calendario de pagos de intereses:




No. Fecha de Pago de Intereses No. Fecha de Pago de Intereses
1 16 de junio de 2017 8 11 de diciembre de 2020
2 15 de diciembre de 2017 9 11 de junio de 2021
3 15 de junio de 2018 10 10 de diciembre de 2021
4 14 de diciembre de 2018 11 10 de junio de 2022
5 14 de junio de 2019 12 9 de diciembre de 2022
6 13 de diciembre de 2019 13 9 de junio de 2023
7 12 de junio de 2020 14 8 de diciembre de 2023

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses
ordinarios se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses
ordinarios respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de
pago de intereses correspondiente.

El primer periodo de intereses comenzara en la Fecha de Emision y terminara en (pero no incluird) la
primera fecha de pago de intereses; cada periodo de intereses subsecuente iniciara en cada fecha de
pago de intereses y terminara en (pero no incluird) la fecha de pago de intereses siguiente.

xxxiii. Intereses Moratorios

En caso de que GRC no cubra a los tenedores de los CBs parte o la totalidad de las cantidades que por
concepto de intereses sean exigibles (inclusive en la actualizacién de las Causas de Vencimiento
Anticipado), a partir de ese momento y hasta en tanto dichas cantidades no sean cubiertas en su
totalidad, el saldo insoluto de la emision devengara un interés moratorio, en sustitucién del ordinario, a
la tasa que resulte de sumar a la Tasa de Interés Bruto Anual 2% (dos por ciento). Los intereses
moratorios se pagaran en las oficinas del Representante Comun, ubicadas en Av. Paseo de la Reforma
284, piso 9, Col. Juarez Del. Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México. Los intereses moratorios se
causaran a partir de la fecha en que ocurra dicho incumplimiento y hasta en tanto la suma principal
insoluta haya quedado integramente cubierta, y se calcularan sobre la base de un afio de 360
(trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora. En el entendido que todas
las cantidades que se reciban del Emisor se aplicaran en primer término al pago de intereses moratorios,
posteriormente al pago de intereses ordinarios, cualquier prima o premio aplicable y finalmente al saldo
principal insoluto.

xxxiv. Amortizacién de Principal

El importe principal de los Certificados Bursétiles debera ser liquidado por el Emisor a prorrata mediante
un solo pago que deberé efectuarse en la Fecha de Vencimiento, contra la entrega del titulo, en caso
de que la Fecha de Vencimiento coincida con un dia inh&bil, el pago se realizara el siguiente Dia Habil,
sin que lo anterior se considere un incumplimiento.

xxxv. Amortizacién Total Anticipada del Principal

Adicionalmente, a lo previsto en el numeral xxxiii. anterior, el Emisor tendré el derecho de amortizar
anticipadamente, en cualquier momento durante la vigencia de la Emision, la totalidad, pero no menos
de la totalidad, de los Certificados Bursétiles, a un precio por titulo igual al precio limpio calculado
mediante el promedio aritmético de los Ultimos 30 (treinta) dias previos a la notificaciéon de la fecha de
amortizacion anticipada proporcionado por el Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y
Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER). La amortizacién anticipada de
los Certificados Bursatiles conforme a lo pactado en este parrafo no dara lugar al pago de ningun tipo
de prima, premio o pena a favor de los tenedores de los Certificados Bursatiles.

La amortizacion total anticipada se llevara a cabo conforme al precio establecido en el parrafo anterior,
mas los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles a la fecha de
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amortizacion anticipada y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursétiles,
si las hubiere.

Para ello (i) el Emisor, informara por escrito su decision de ejercer dicho derecho de amortizacion total
anticipada de los Certificados Bursétiles a la CNBV, a la BMV y a los tenedores, a través de EMISNET
(o cualquier otro medio que la BMV determine) con copia al Representante Comun, cuando menos con
8 (ocho) dias naturales de anticipacion a la fecha en que el Emisor tenga la intencion de amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, (ii) el Emisor debera dar aviso a Indeval por
escrito o a través de los medios que determine, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles a la fecha de
amortizacion de los Certificados Bursatiles, mismo que contendra la fecha en la que se llevara a cabo
la amortizacion total anticipada, el importe de la amortizacion e intereses y los demas datos necesarios
para el cobro de los Certificados Bursatiles, y (i) la amortizacién anticipada se llevara a través de
Indeval.

El Representante Comun, 2 (dos) Dias Habiles inmediatos anteriores a la fecha que se hubiera
establecido para llevar a cabo la amortizacién anticipada, calculara el valor al que se vayan a amortizar
los Certificados Bursatiles, e informara lo conducente a la CNBV, a la BMV y a Indeval, por escrito 0 a
través de los medios que determine, con la misma anticipacion.

xxxvi. Lugary Forma de Pago de Intereses y Principal

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en
la Fecha de Vencimiento y/o en cada fecha de pago de intereses respectivamente, mediante
transferencia electronica de fondos, a través de Indeval con oficinas ubicadas en Av. Paseo de la
Reforma no. 255, piso 3, Col. Juarez, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México. El Emisor
entregara al Representante Comun, a mas tardar a las 11:00 horas del Dia Habil anterior a aquél en que
deba realizarse el pago, el importe a pagar correspondiente.

En caso de que en algin pago de intereses y/o principal no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de
Vencimiento y/o fecha de pago de intereses, Indeval no estara obligado a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago o el titulo, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval
no sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago o el titulo, en caso de
que el pago no sea integramente cubierto.

xxxvii. Depositario

S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

En los términos del articulo 282 de la LMV, GRC estipula que el titulo no lleve cupones adheridos, por
lo que, para todos los efectos legales, las constancias que el Indeval expida haran las veces de dichos
cupones para todos los efectos legales.

xxxviii. Posibles adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

xxxix. Régimen fiscal

La presente seccion contiene una breve descripciéon de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los CBs por inversionistas
residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcion
exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o
disponer de CBs. El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision.
Recomendamos a los posibles adquirentes e inversionistas consultar en forma periddica e
independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion,
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propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los CBs antes de realizar cualquier inversién
en los mismos, asi como las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la
venta de los CBs, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién particular. La
tasa de retencion respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a (i) para personas fisicas y
personas morales residentes en México para efectos fiscales a lo previsto en los articulos 54, 135 y
demas aplicables de la Ley del ISR y (ii) para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del ISR vigente y
dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

xl. Intermediario Colocador

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

xli. Representante Coman

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

xlii. Recursos Netos que obtendra el Emisor

El Emisor recibira como recursos netos la cantidad de $489,477,569.76 (cuatrocientos ochenta y nueve
millones cuatrocientos setenta y siete mil quinientos sesenta y nueve pesos 76/100 M.N.), una vez
descontados los Gastos de Emision y del Programa.

xliii. Aumento al nUmero de CBs emitidos al amparo del Programa

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los
“Certificados Adicionales”) a los Certificados Bursatiles que se refiere el titulo (los "Certificados
Originales"). Los Certificados Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la emision de los
Certificados Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada
por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Originales
(incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal, obligaciones de dar,
hacer y no hacer y Causas de Vencimiento Anticipado), en el entendido de que para tales efectos se
tomara en consideracion lo indicado en el inciso c) de este numeral. Los Certificados Adicionales
tendrédn derecho a recibir los intereses por la totalidad del periodo de intereses en su fecha de
emision, conforme al mismo calendario de pagos aplicables a los Certificados Originales; en el
entendido que, por lo que se refiere al primer periodo de pago de intereses que les sea aplicable, los
Certificados Adicionales tendran derecho a recibir intereses por los dias efectivamente transcurridos
desde el inicio del periodo y hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

En virtud de la adquisicion de Certificados Originales, se entendera que los tenedores han consentido
que el Emisor emita Certificados Adicionales, por lo que la emisién y oferta publica de los Certificados
Adicionales no requerira la autorizacion de los tenedores de los Certificados Originales. La emisién
de Certificados Adicionales se sujetara a lo siguiente:

a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Adicionales, siempre y cuando (i) las
calificaciones de los Certificados Adicionales sean las mismas o superiores que las calificaciones
otorgadas a los Certificados Originales y que estas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea
como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién o por
cualquier otra causa) y (i) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus
obligaciones (incluyendo las obligaciones de dar, hacer y de no hacer, en su caso), 0 no exista o
pueda existir (como resultado de la emisién de Certificados Adicionales) una causa de
vencimiento anticipado, conforme a los Certificados Originales.
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b)

c)

d)

f)

g)

El monto maximo de Certificados Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente,
sumado al monto de las Emisiones en circulacién (incluyendo la emision de los Certificados
Originales), no podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

Una vez obtenido el oficio que para tales efectos expida la CNBV, en la fecha de emision de los
Certificados Adicionales, el Emisor debera canjear el titulo que represente los Certificados
Originales (depositado en el Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Originales
mas los Certificados Adicionales, y depositar dicho titulo en el Indeval. El nuevo titulo hara constar
Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados
Adicionales, tales como (i) el monto total de la emision, (i) el nimero total de Certificados
Bursétiles amparados por el titulo (que sera igual al nimero de Certificados Originales mas el
numero de Certificados Adicionales), (iii) la fecha de emisién (que sera la fecha de emision de los
Certificados Adicionales), (iv) el plazo de vigencia de la emisién, cuyo plazo seréa igual al plazo
que exista entre la fecha de emisién de los Certificados Adicionales y la fecha de vencimiento de
los Certificados Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma
fecha de vencimiento que la de los Certificados Originales), y (v) el destino de los recursos que
se obtengan por la colocacion de los Certificados Adicionales.

La fecha de emision de los Certificados Adicionales podra o no coincidir con la fecha en que inicie
cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo, en el entendido, de que si la fecha de
emision de los Certificados Adicionales no coincide con la fecha en que inicie algun periodo de
intereses, conforme al titulo, los Certificados Adicionales tendran derecho a recibir los intereses
por la totalidad del periodo de intereses en su fecha de emision.

Ni la emision de los Certificados Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de los
Certificados Originales derivado de la misma constituiran novacion.

El Emisor podra realizar diversas Emisiones de Certificados Adicionales sobre cualquier emisién
de Certificados Originales en particular.

Los Certificados Adicionales podrdn colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

Xliv. Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor

Conforme a los términos de los Certificados Bursétiles y hasta que los mismos sean pagados en su
totalidad, salvo que los tenedores de la mayoria de los Certificados Bursétiles autoricen por escrito lo
contrario, GRC se obliga a:

a)

b)

c)

d)

e)

Realizar los pagos de interés (ordinarios y, en su caso, moratorios) y principal conforme lo previsto
en el titulo de los Certificados Bursétiles y el presente Suplemento.

Mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV y en la BMV.

Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que esté obligado en términos de la LMV y
de las disposiciones de caracter general aplicables.

Realizar cualquier acto que sea necesario 0 conveniente para preservar las concesiones de las
Estaciones de Radio y realizar su debida explotacion.

Pagar todos los impuestos y contribuciones de cualquier especie (federales, estatales y municipales)
gue le correspondan conforme a las leyes aplicables.

Proporcionar y atender las solicitudes razonables del Representante Comun de documentos, datos

o informacion relacionados con las Estaciones de Radio o cualquiera proyectos, contratos y en
general a su situacion juridica, contable, fiscal y financiera.
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g)

h)

k)

1)

A mas tardar dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al cierre de cada uno de los tres
primeros trimestres de cada ejercicio social del Emisor y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles
siguientes al cierre del afio del ejercicio social del Emisor, debera entregar al Representante Comudn
una certificacion del Director General o del Director de Finanzas o del contralor o su equivalente,
haciendo constar que hasta donde es de su conocimiento, durante el periodo cubierto por dichos
estados financieros, el Emisor ha cumplido y observado todas sus obligaciones y convenios y
ademas ha cumplido con todas las condiciones y obligaciones contenidas en el titulo y en el presente
Suplemento, y que dicho funcionario no ha tenido conocimiento de alguna Causa de Vencimiento
Anticipado, salvo por lo establecido en dicha certificacion.

Notificar inmediatamente por escrito al Representante Comun a la fecha en que ocurra cualquier
Causa de Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que afecte o pueda afectar adversa y
significativamente sus operaciones, activos, negocios, flujos, proyectos, o su situacién financiera,
informando ademas, de las acciones y medidas que se vayan a tomar para remediar el
incumplimiento de que se trate.

No permitir que, al final de cualquier trimestre, la Razon de Cobertura de Intereses Consolidada de
GRC, sea menor de 2.50 a 1.00, segun sea determinado y confirmado por escrito al Representante
Comun por el propio Emisor.

No permitir que, al final de cualquier trimestre, la razén de (i) Deuda con Costo Financiero
Consolidada, a (i) UAFIDA Consolidada por los doce 12 (doce) meses anteriores que terminen en
dicho trimestre, sea mayor de 5.00 a 1.00 durante el primer afio de vigencia de Emisién, mayor a
4.50 a 1.00, durante el segundo afio de vigencia de Emision y mayor a 4.00 a 1.00 a partir del tercer
afio de vigencia de la Emisién y en adelante, segin sea determinado y confirmado por escrito al
Representante Comun por el propio Emisor.

Que la Razdén de Apalancamiento, en ningun trimestre podra ser mayor a 1.25x, considerando para
tal efecto los estados financieros consolidados del Emisor y sus sociedades subsidiarias, segun sea
determinado y confirmado por escrito al Representante Comun por el propio Emisor.

No cambiar el giro preponderante de su negocio y la de sus subsidiarias consideradas en conjunto.

m) No fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma) o escindirse, salvo que (i) la sociedad o

n)

0)

entidad que resulte de la fusién o escisibn asuma expresamente las obligaciones del Emisor
conforme a los Certificados Bursatiles, (ii) no tuviere lugar una Causa de Vencimiento Anticipado o
cualquier otro evento que con el transcurso del tiempo o mediante notificacion, se convertiria en una
Causa de Vencimiento Anticipado, como resultado de dicha fusién, consolidacion o escision, y (iii) la
fusién y escisién no afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor
y sus subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la
solvencia de GRC. En todo caso, el Emisor entregara al Representante Comun una opinién legal en
el sentido que la operacion no afecta los términos y condiciones de los Certificados Bursétiles

No pagar dividendos o realizar cualquier otra distribucion a sus accionistas si (i) el Emisor se
encuentra en incumplimiento de sus obligaciones conforme al titulo de los Certificados Bursatiles, o
(i) si con el pago de dicho dividendo GRC incurre en un incumplimiento conforme al titulo de los
Certificados Bursétiles.

No celebrar cualquier operacion o grupo de operaciones (incluyendo, sin limitacion, la compra,
arrendamiento, venta, o intercambio de propiedades de cualquier naturaleza o la prestacion de
cualquier servicio) con cualquier Parte Relacionada de GRC, salvo en el curso ordinario de sus
negocios y con base en términos razonables y justos, que no sean menos favorables al Emisor o sus
subsidiarias, segun sea el caso, de lo que podria obtenerse en una operacion comparable con
cualquier tercero que no fuere una Parte Relacionada del Emisor.
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p) No disminuir su capital social, sino en proporcion al reembolso que haga sobre la Emision de
Certificados Bursétiles.

g) No vender, enajenar o de cualquier otra manera transmitir a terceros, en una o en varias series de
operaciones relacionadas, que puedan afectar de manera materialmente adversa su capacidad de
pago oportuno de los Certificados Bursatiles, entendiéndose, de manera enunciativa y no limitativa,
que son parte del curso ordinario de su negocio, (i) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos
que se realicen entre afiliadas del Emisor, (ii) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que
realice el Emisor en el contexto de cualquier financiamiento estructurado (incluyendo
bursatilizaciones publicas o privadas), y (iii) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos
realizadas a fideicomisos de administracion, de garantia u otros. Las restricciones establecidas en la
oracién anterior no aplicaran respecto de (A) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que
representen un monto total igual o menor al 10% (diez por ciento) de los activos totales consolidados
del Emisor, (B) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que no resulten en una Causa de
Vencimiento Anticipado (C) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que se lleven a cabo
para dar cumplimiento a compromisos contractuales contraidos con anterioridad a la fecha de la
Emision, y (D) ventas, enajenaciones o transmisiones que, junto con otras ventas, enajenaciones o
transmisiones realizadas fuera del curso ordinario de sus negocios, en un mismo ejercicio, no tengan
un efecto adverso significativo sobre la solvencia del Emisor.

Xlv. Obligaciones de Hacer y No Hacer del Deudor Prendario

De conformidad con la Prenda RadioRed, Desarrollos Empresariales, S.A. de C.V. en su caracter de
deudor prendario debera, durante la vigencia de la Emisién:

1. Firmar y entregar los documentos e instrumentos razonablemente necesarios, y llevar a cabo
cualquier otra accion que fuere necesaria, a juicio razonable de los Acreedores Prendarios y del
Representante Comun, con el fin de constituir y mantener debidamente constituidas la Prenda
RadioRed, a fin de permitir a los Acreedores Prendarios ejercer sus derechos en los términos del
mismo;

2. Mantener una participacion accionaria que represente por los menos el 99.99% (noventa y nueve
por ciento) del capital social de Radio Difusiéon Red, S.A. de C.V,;

3. Abstenerse de realizar cualquier enajenacion u otorgar cualquier opciéon o derecho sobre las
Acciones sin la previa autorizacion de los Acreedores Prendarios, o crear alglin gravamen o
limitacién de dominio con respecto a cualquiera de las Acciones, con excepcion de la prenda
constituida mediante la Prenda RadioRed:;

4. Abstenerse de realizar cualquier acto que afecte o que, a su juicio, pudiere afectar la debida
constitucion de la Prenda RadioRed;

5. Notificar inmediatamente al Representante Comun de cualquier Causa de Vencimiento
Anticipado y/o evento que afecte adversamente o que, a su juicio, pudiere afectar adversamente
la debida constitucién de la Prenda RadioRed.

XIvi. Garantia

Las obligaciones de GRC frente a los tenedores de los CBs estaran garantizadas mediante la Prenda
RadioRed.

En caso que los tenedores de los Certificados Bursétiles, declaren el incumplimiento de los mismos,
por conducto del Representante Comun llevaran a cabo la ejecucion de la Prenda RadioRed.

El producto de la venta de las acciones objeto de la Prenda RadioRed, sera aplicada por el
Representante Comun para beneficio de los tenedores de los Certificados Burséatiles en el siguiente
orden: (i) pago de gastos y comisiones razonables y debidamente justificados, con motivo de la venta
de las acciones; (ii) pago de cualquier Obligacion Garantizada (como dicho término se define en la

15




Prenda RadioRed) que quede pendiente de pago de conformidad con los términos de los Certificados
Bursétiles; y (iii) cualquier remanente se entregara a los accionistas del deudor prendario

Xlvii. Causas de Vencimiento Anticipado

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa de
Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Burséatiles en
los términos y condiciones establecidos mas adelante

1. Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a su
vencimiento, de cualquier cantidad de intereses, y dicho pago no se realizare dentro de los
5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debié realizarse, salvo, tratandose del
ultimo pago de interés, el cual, debera efectuarse en la Fecha de Vencimiento.

2. Informacién Falsa o Incorrecta. Si GRC proporciona al Representante Comdn o a los
tenedores informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante con motivo de la
Emision de los Certificados Bursatiles o en cumplimiento de sus obligaciones conforme al
titulo de los Certificados Bursatiles y el presente Suplemento, y dicha informacion no se haya
rectificado en un periodo de 30 (treinta) dias naturales contados a partir de la fecha en que
se tenga conocimiento de dicha situacion.

3. Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Si GRC o cualquiera de sus subsidiarias
incumplen con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el titulo de los Certificados
Bursétiles y el presente Suplemento, en el entendido que se considerara que el Emisor se
encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se
subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere
ocurrido el incumplimiento, salvo aquellas obligaciones que tengan preestablecido un plazo
en concreto para su cumplimiento.

4. Incumplimiento de Obligaciones que no deriven del Titulo. Si se declarare el vencimiento
anticipado por incumplimiento de cualquier convenio, acta de emisién, contrato de crédito o
algun instrumento similar, que evidencie deudas en donde el acreedor sea una institucion
financiera nacional o extranjera o se trate de un financiamiento bursatil de GRC que
individualmente o en su conjunto importen una cantidad equivalente, en cualquier moneda,
a $10°000,000.00 (diez millones de Ddlares).

5. Insolvencia. Si GRC o cualquiera de sus subsidiarias importantes fuere declarada en
concurso mercantil, quiebra, insolvencia, o procedimiento similar o si admitiere por escrito
su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

6. Sentencias. Si GRC dejare de cumplir con cualquier ley, reglamento o decreto siempre que
su incumplimiento afecte sustancialmente el curso ordinario de sus negocios o si se emitiere
cualquier resolucion judicial definitiva (no susceptible de apelacién o recurso alguno) en
contra del Emisor, y si dicha obligaciéon no sea totalmente pagada o garantizada dentro de
los 45 (cuarenta y cinco) dias naturales siguientes a la fecha en que se haya pronunciado la
resolucion del Juez.

7. Expropiacion o Intervencion. Si cualquier autoridad (i) expropia, interviene o asume
legalmente la posesion, administracion o el control de activos de GRC o de cualquiera de
sus subsidiarias, de tal suerte que se afecten de manera adversa las operaciones o la
situacién financiera del mismo y de cualquiera de sus subsidiarias de manera consolidada
afectandose la capacidad de pago y la solvencia de GRC; o (ii) desplazare a, o limitare las
facultades de la administracion de GRC o de cualquiera de sus subsidiarias y dicho
desplazamiento o limitacion subsiste por un periodo mayor a 90 (noventa) dias naturales y
se afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financiera del mismo y de
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cualquiera de sus subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la
capacidad de pago y la solvencia de GRC.

8. Cambio de Control. Si ocurre un Cambio de Control.

En caso que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el inciso 5. anterior, los Certificados
Bursétiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento,
presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o
extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momento y haciéndose exigible de
inmediato la suma del principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y
no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los
mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso 1. anterior (y haya transcurrido el plazo
de gracia aplicable sin que el incumplimiento haya sido subsanado), todas las cantidades pagaderas
por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente,
siempre y cuando al menos 1 (un) tenedor o grupo de tenedores entregue dentro de los 3 (tres) Dias
Habiles siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento, una notificaciéon por escrito
al Representante Comun indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursétiles, en cuyo caso y previo aviso por escrito del Representante Comun al Emisor,
esta Ultima se constituira en mora desde dicho momento y se haran exigibles de inmediato la suma
principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto
de los mismos y todas las demés cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere
alguna. En caso de no haber notificacién por parte de cualquier tenedor, una vez transcurridos los 3
(tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento, el Representante
Comun procedera a convocar a una asamblea de tenedores para que resuelva respecto del
vencimiento anticipado.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos 2. a 8. anteriores, (y
hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursétiles podran ser declaradas vencidas anticipadamente por el
Representante Comun mediante aviso por escrito al Emisor, siempre y cuando cualquier tenedor o
grupo de tenedores que represente cuando menos la mayoria de los Certificados Bursatiles,
entregue una notificacién escrita al Representante Comun indicando su intencién de declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso y previo aviso por escrito del
Representante Comun al Emisor, esta Ultima se constituird en mora desde dicho momento y se haran
exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses
devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las demas cantidades que se
adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna. En caso de no haber notificacién por parte de
cualquier tenedor, una vez transcurridos los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se
hubiere ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado, el Representante Comun procedera a
convocar a una asamblea de tenedores para que resuelva respecto del vencimiento anticipado.

El Emisor debera notificar por escrito al Representante Comun en caso de que se presente
cualquiera de los supuestos de Causas de Vencimiento Anticipado. En este sentido, una vez que el
Representante Comun tenga conocimiento de que se ha presentado una Causa de Vencimiento
Anticipado, debera de notificar a la BMV y a CNBV a través de los medios que determine y a Indeval
por escrito, de forma inmediata.

Una vez que los Certificados Bursétiles sean declarados vencidos anticipadamente, el
Representante Comun informara a Indeval por escrito (0 a través de los medios que ésta determine),
de dicha declaracién, para lo cual proporcionara a Indeval, una copia del documento en el que se
haya notificado o, en su caso, adoptada dicha resolucion.

xlviii. ~ Transcripcion de otros términos relevantes del titulo representativo de los CBs
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22. Facultades, requisitos de Asistencia vy Quorum de la Asamblea de Tenedores. La
asamblea de tenedores de los Certificados Bursatiles representara al conjunto de éstos y se regira, en
todos los casos, por los articulos aplicables de la LMV y de la LGTOC, siendo vélidas sus resoluciones
respecto de todos los tenedores, adn respecto de los ausentes y disidentes.

a) La asamblea de tenedores, segln sea el caso, se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Coman.

Los tenedores que individual o conjuntamente representen el 10% (diez por ciento) o mas del total
de los Certificados Burséatiles podran pedir al Representante Comuin que convoque a la asamblea,
especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

El Representante ComUn debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del
término de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion de los
tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea. La
convocatoria para las asambleas de tenedores se publicar4d en cualquier periédico de amplia
circulacién nacional, con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia salvo que esté
representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, tomando en
consideracion que cada tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil que acredite.

Las asambleas de tenedores se celebraran en el domicilio social del Representante Comun y a falta
o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

b) Para que una asamblea de tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
parrafo siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan
estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacién y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos. En caso
de segunda o ulterior convocatoria, se considerara instalada legalmente cualquiera que sea el
numero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son
tomadas por mayoria de votos de los tenedores.

Se requerira que esté representado en la asamblea de tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y
que las decisiones sean aprobadas por la mitad més uno, por lo menos, de votos computables en
la asamblea, en los siguientes casos: (i) cuando se trate de la designacion o revocacion del
Representante Comun; (ii) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o
condiciones de los Certificados Bursatiles, salvo que la modificacion en cuestion sea para (a) salvar
cualquier omisién o defecto en la redaccion del presente titulo, (b) corregir o adicionar cualquier
disposicion del presente titulo que resulte incongruente con el resto del mismo, (c) para satisfacer
cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion
legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los tenedores, en cuyo caso
el Representante Comun llevara a cabo el canje respectivo ante el Indeval, en el entendido que
debera informar al Indeval por escrito o por los medios que éste determine, con por lo menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el canje antes mencionado, lo
siguiente: la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente, y todas y cada una las
modificaciones realizadas al titulo de los Certificados Bursétiles, precisando que las mismas no han
limitado o modificado los derechos de los tenedores. Los tenedores, por la mera adquisicion de uno
0 més Certificados Bursatiles emitidos conforme al presente titulo aceptan la posibilidad que tiene
de llevar a cabo las modificaciones a que se refiere este numeral; (iii) u otorgar prérrogas o esperas
al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses conforme al presente titulo; o (iv) en su
caso, cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.
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En caso de segunda o ulterior convocatoria, se considerara instalada legalmente con por lo menos,
la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas cuando
sean aprobadas por mayoria de votos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de tenedores, se tomara como
base el numero total de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de tenedores sera
presidida por el Representante Comun y en ella los tenedores tendran derecho a tantos votos como
les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por
cada Certificado Bursétil en circulacion.

c)

d)

f)

Para concurrir a las asambleas, de conformidad con lo previsto en el articulo 290 de la LMV, los
tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que para tales efectos expida el Indeval
y el listado que al efecto expida la institucion (casa de bolsa o intermediario financiero)
correspondiente, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar
gue se designe en la convocatoria, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que dicha
asamblea deba celebrarse. Los tenedores podran hacerse representar en la asamblea por
apoderado acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos.

De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas, asi como los demas datos y documentos que se refieran a la actuacion
de las asambleas de tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y
podran, en todo tiempo, ser consultadas por los tenedores, los cuales tendran derecho a que, a
su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

Una vez que se declare instalada la asamblea de tenedores, los tenedores no podran evitar su
celebracion retirdndose de la misma. Los tenedores que se retiren 0 que no concurran a la
reanudacién de una asamblea de tenedores que haya sido aplazada en términos de la legislacion
aplicable, se considerard que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos de que se
traten.

No obstante lo establecido anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido
adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente documento, limitara o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.”
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b) Destino de los Fondos

Los recursos producto de la Emision seran aplicados a los siguientes conceptos y montos estimados,
como se menciona a continuacion:

MONTO
CONCEPTO (MILLONES DE PESOS) PORCENTAJE
Gastos de Emision y del Programa $10.52 2.1%
Liquidacién del Crédito CS? $489.48 97.9%
TOTAL $500 100%

A continuacién, el financiamiento que sera liquidado con el producto de la Emision:

. Monto Tasa de Interés Fecha de Vencimiento
(millones de pesos)
Crédito CS
Tranche A: 5612 LIBOR + 6.75 23 de diciembre de 2018
Tranche B: LIBOR +8.25 23 de diciembre de 2020

Los recursos que GRC obtendrd con motivo de la emision y colocacion de los Certificados Bursétiles no
se utilizarén directa o indirectamente (i) para adquirir activos distintos a los del giro normal del negocio
de GRC; ni (i) para financiar la adquisicién de otros negocios.

1 El tipo de cambio y monto a ser liquidado, se establecera en la fecha de prepago del Crédito CS
2$26.7 millones de Doélares, en su equivalente en Pesos a un tipo de cambio de $21.00 (veintiiin pesos
00/100 M.N). El Emisor pagara la diferencia con recursos propios.

20




c) Plan de Distribucion

La presente Emision contempla la participacion de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., como
Intermediario Colocador. Los Certificados Bursatiles seran colocados bajo la modalidad de mejor
esfuerzo de acuerdo al Contrato de Colocacion. Asimismo, los Certificados Bursatiles se colocaran
mediante construccion de libro. En esta Emisién, el Intermediario Colocador no ha firmado pero
podria firmar un contrato de sub-colocacién con alguna(s) casa(s) de bolsa con el objetivo de formar
un sindicato colocador. Si existiera(n) dicho(s) contrato(s), el Intermediario Colocador tendria el
derecho exclusivo de determinar a las entidades que puedan actuar como sub-colocadores o
miembros del sindicato de colocadores.

Los Certificados Bursétiles seran colocados por el Intermediario Colocador conforme a un plan de
distribucion que tendra como objetivo primordial, tener acceso a una base diversa de inversionistas
y representativa del mercado institucional mexicano o internacional, integrado principalmente por
diversas areas de especializacién de compafiias de seguros, sociedades de inversion especializadas
en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversién y fondos de pensiones y jubilaciones de
personal o de primas de antigiiedad.

Asimismo, los Certificados Bursétiles que se emitan también podran colocarse con otros
inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca patrimonial o de banca
privada e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano, entre otros.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles, el Emisor podra junto con el Intermediario
Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por
via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos
inversionistas.

En virtud de que los Certificados Bursétiles seran emitidos a través de una oferta publica, cualquier
persona que desee invertir en los mismos, tendra la posibilidad de participar en su colocacién y
adquisicioén, en igualdad de condiciones que cualquier otro inversionista, en los términos descritos a
continuacion y sujeto a los criterios de asignacion que se enuncian mas adelante.

Ni el Emisor ni el Intermediario Colocador tienen conocimiento si los principales accionistas,
directivos, miembros del Consejo de Administracion de GRC o personas relacionadas respecto de
éste de conformidad con la definicion de la fraccion XIX del articulo 2 de la LMV, pretenden adquirir
los Certificados Bursatiles.

Con fecha 14 de diciembre de 2016, el Emisor, a través del Intermediario Colocador, enviara al
publico en general, via EMISNET (Sistema Electrénico de comunicacién de Emisoras de Valores de
la BMV) el aviso de oferta publica en la que se describian las caracteristicas de la Emision y oferta
de los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento. Asimismo, a mas tardar en la Fecha
de Registro de los Certificados Bursatiles, el Emisor, por conducto del Intermediario Colocador,
enviara al publico en general, a través del EMISNET, para su publicacion en la secciéon “Empresas
Emisoras” en el apartado “Eventos Relevantes” de la pagina de Internet de la BMV, en la siguiente
direccion www.bmv.com.mx el aviso de colocaciéon con fines informativos.

Para la asignacion de los Certificados Bursétiles no existen montos minimos ni méaximos por
inversionista, ni tampoco se utilizaran el concepto de asignacién a prorrata ni el de prelacion.

Los Certificados Bursétiles se colocaran a través del mecanismo de construccion del libro mediante
asignacion discrecional a tasa Unica. Los inversionistas al ingresar sus érdenes de compra para la
construccion del libro se someten a la modalidad de asignacion discrecional por parte del Emisor y
del Intermediario Colocador, que tomara en consideracion criterios de diversificacion, asi como la
basqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor nimero de
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Certificados Bursétiles. Asimismo, tanto el Emisor como el Intermediario Colocador se reservan el
derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccion
del libro. No se tiene contemplado establecer una tasa sugerida en la oferta publica de los
Certificados Bursatiles.

En la fecha de construccién de libro, el Intermediario Colocador recibira 6rdenes para la construccién
de los inversionistas a partir de las 9:00 horas de la fecha estipulada para ello en el presente
Suplemento, y el libro se cerrard una vez que el Intermediario Colocador y el Emisor asi lo
determinen, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia estipulado para la construccion del
libro. A més tardar el dia siguiente a la construccion del libro se publicara un aviso de colocacion con
fines informativos, indicando las caracteristicas de los Certificados Bursatiles.

En la Fecha de Registro de la Emisién cada inversionista debera recibir los titulos que le fueron
asignados por el Emisor. El registro y liquidacion de los titulos se realizara 24 horas posteriores a la
construccion de libro. El Intermediario Colocador sera el encargado de realizar la operacion de cruce
y liquidacion en la BMV.

El Intermediario Colocador mantiene relaciones de negocios con GRC y sus afiliadas, y le prestan
diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediario Colocador por
la colocacion de los Certificados Bursétiles). El Intermediario Colocador estima que no tiene conflicto
de interés alguno con el Emisor respecto de los servicios que han convenido en prestar para la
colocacién de los Certificados Bursatiles.

Adicionalmente, el Intermediario Colocador considera que su actuacion en la presente Emisién no
representa ni resulta en conflicto de interés alguno en los términos de la fraccion V del articulo 138
de la LMV. Asimismo, consideran que no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los
articulos 36, 97 y 102 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa.

Ni el Emisor, ni el Intermediario Colocador tienen conocimiento de que cualquier Persona
Relacionada (segun dicho término se define en la LMV) con el Emisor o alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del consejo de administracién adquirié los Certificados Bursatiles.

El Intermediario Colocador informa que hubo inversionistas que adquirieron més del 5% (cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles de la presente Emision.
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d) Gastos Relacionados con la Emisién

Los principales gastos relacionados con la Emision de los Certificados Burséatiles y el Programa suman
un total de $10,522,430.24 (diez millones quinientos veintidds mil cuatrocientos treinta pesos 24/100
M.N.), mismos que seran cubiertos por GRC con parte de los recursos derivados de la Emision. Los
principales gastos relacionados con la Emisidn corresponden a los siguientes conceptos y montos

estimados:

CONCEPTO

CNBV
Inscripcion en el RNV

BMV
Listado

Representante Comun
Aceptacién

HR Ratings de México, S.A. de C.V.
Aceptacion Calificadora

Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
Aceptacion Calificadora

Intermediario Colocador
Comisién por Colocacion

TOTAL GASTOS DE EMISION
TOTAL GASTOS DEL PROGRAMA

TOTAL GASTOS DE EMISION Y
PROGRAMA

% DEL TOTAL

MONTO

$350,000.00

$20,027.75

$70,000.00

$720,000.00

$649,533.50

$6,600,000.00

$8,409,561.25
$712,566.06

$9,122,127.31

IVA

N/A

$3,204.44

$11,200.00

$115,200.00

$103,925.36

$1,056,000

$1,289,529.80
$110,773.13

$1,400,302.93

TOTAL

$350,000.00

$423,232.19

$81,200.00

$835,200.00

$753,458.86

$7,656,000.00

$9,699,091.05
$823,339.19

$10,522,430.24

2.1%
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e) Estructura del Capital después de la Emisién

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado de GRC, considerando la Emision a que
hace referencia el presente Suplemento y la aplicacion de los recursos de la Emision.

Estructura del Capital Consolidado
(miles de pesos)

Pasivo y Capital Antes de la Oferta Después de la Oferta
Certificados Bursatiles 1,045,000 1,545,000
Deuda Bancaria 729,900 168,900

Otros pasivos 771,185 771,185
Pasivo Total 2,546,085 2,485,085
Capital Contable 2,830,315 2,830,315
SUMA DE PASIVO Y CAPITAL 5,376,400 5,315,400

Con parte de los recursos de la emision, se liquidara el Crédito CS.
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f) Funciones del Representante Comun

Para representar al conjunto de los tenedores de los Certificados Bursatiles se designa a Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero y éste acepta desempefiar el cargo de Representante

Comdn.

Sujeto a lo dispuesto por los articulos 68 y 69 de la LMV, el Representante Comun tendra las facultades
y obligaciones que se contemplan en la LGTOC. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo
o enlaLGTOC, el Representante Comin actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea
de tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los
tenedores de forma individual, sino de manera conjunta). El Representante Comun tendra las siguientes
facultades:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

)

h)

k)

Suscribir el titulo representativo de los Certificados Bursatiles;

Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos de la Emisién, asi como el
cumplimiento de las obligaciones del Emisor al titulo representativo de los CBs;

Ejercer todas las acciones y derechos que correspondan al conjunto de tenedores de los
CBs para el pago de capital, intereses y demas cantidades vencidas y no pagadas bajo los
Certificados Bursatiles, asi como los que requiera el desempefio de las funciones y deberes
de Representante Comun de los Certificados Bursatiles, y ejecutar los actos conservatorios
respectivos (a juicio del Representante Comun, podré solicitar la resolucién previa de la
asamblea de tenedores de los CBs);

Actuar como intermediario frente al Emisor, respecto de los tenedores, para el pago a estos
ultimos del capital, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los CBs;

Convocar y presidir las asambleas de tenedores de los CBs y ejecutar sus decisiones;

Otorgar, en nombre de los tenedores de los CBs y previa aprobacion de la asamblea de
tenedores, los documentos o contratos que deban celebrarse;

Conservar todos los avisos y reportes que el Emisor le envie y mantener los mismos a
disposicion de los tenedores de los CBs;

A mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de cada fecha de pago de intereses, el
Representante Comun calculard e informard a la CNBV y a la BMV a través de los medios
que estos determinen y a Indeval por escrito (0 los medios que esta determine), asi como a
GRC, los importes de capital e intereses pagaderos bajo el titulo. Asimismo, informara a la
CNBV y a la BMV a través de los medios que estos determinen y a GRC la Tasa de Interés
Bruto aplicable al siguiente periodo de intereses;

Notificar por escrito a Indeval, en caso que los tenedores de los CBs declaren vencida
anticipadamente la Emision, en términos del titulo representativo de los CBs;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
tenedores de los Certificados Bursatiles;

Publicar a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran
publico inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el entendido que,
cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como
tal, ya que el Representante Comun podra revelar al publico inversionista cualquier
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informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como
confidencial; y

I) Engeneral, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme
a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV, asi como
cualquier otra disposicién aplicable, ademas de los sanos usos y practicas bursatiles.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le hubiera proporcionado
para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte del Emisor de las obligaciones establecidas
a su cargo en el titulo y demas documentos de la Emision (excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor previstas en el titulo que no incidan directamente en
el pago de los Certificados Bursatiles).

Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion con
los Certificados Bursatiles, la informacién y documentaciéon que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones, referida en el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estara obligado
a entregar dicha informacion y documentacién y de requerir a sus auditores externos, asesores legales
0 terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién y documentacion que sea
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. EI Emisor
y demés partes establecidas en los documentos del parrafo anterior tendran la obligacién en los plazos
que solicite el Representante Comun para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podré hacer dicha informacion del conocimiento de los tenedores sin que tal
revelacion se considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas,
que los tenedores estaran obligados a tratar dicha informaciéon de manera confidencial y a guardar la
debida reserva respecto de la misma. Una vez por cada afio calendario, o antes si lo considera
conveniente, el Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en
este inciso, mediando notificacion entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados
en el parrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en los documentos de la Emision, debera solicitar inmediatamente al Emisor
que publique o haga del conocimiento del publico a través de un evento relevante cualquier
incumplimiento de las obligaciones establecidas en los documentos base de la Emision por parte del
Emisor y de las demas partes en dichos documentos. En caso de que el Emisor omita divulgar el evento
relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, este tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccion, la asamblea de
tenedores podréa ordenar al Representante Comun, o el propio Representante Comun tendra el derecho
a solicitar a dicho 6rgano, la subcontratacién de cualquier tercero especialista en la materia de que se
trate, que considere necesario o conveniente que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de
revision establecidas en los parrafos que anteceden o en la legislacién aplicable, en cuyo caso, el
Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de
tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base en las
determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun lo determine la asamblea de tenedores;
en el entendido que si la asamblea de tenedores no aprueba dicha subcontratacion, el Representante
Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
titulo y de la legislacion aplicable. En el entendido ademas que, si la asamblea de tenedores autoriza la
contratacion de dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi
como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal (hoy Ciudad de México)
y sus correlativos en los demas estados de México, con relacién a su caracter de mandatario en
términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademés, que el Representante Comun no
estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
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especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién y/o por
falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la asamblea de tenedores y/o al momento de concluir su encargo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuin en nombre o por cuenta de
los tenedores de los Certificados Bursatiles, en los términos del titulo representativo de los Certificados
Bursétiles o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los
tenedores.

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario
o0 cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o
debe llevar a cabo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursatiles sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las
demés cantidades pagaderas conforme al titulo).

Los tenedores de los Certificados Bursétiles podran mediante asamblea de tenedores, remover o
sustituir al Representante Comun y nombrar a un nuevo representante comun, en el entendido que
dicha remocion sélo tendré efectos a partir de la fecha en que un representante comudn sucesor haya
sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun sélo podra renunciar por causas graves, que calificara el juez de primera
instancia del domicilio del Emisor y podra ser removido en todo tiempo por los tenedores de los
Certificados Bursatiles, siendo nula cualquier estipulaciéon contraria.

En caso de falta del Representante Comn, éste sera substituido por la casa de bolsa o institucion de
crédito que designen los tenedores de los Certificados Bursétiles en los términos pactados en el titulo
representativo de dichos valores, pero en ningln caso la designacién de Representante Comun podra
recaer en el Intermediario Colocador ni en las instituciones de crédito que participen en la Emision y
operacion de oferta publica de los Certificados Bursétiles, ni en las casas de bolsa o instituciones de
crédito que formen parte del mismo grupo financiero o empresarial al que pertenezca el Intermediario
Colocador.

27




g) Nombres de las personas con participacion relevante en la Oferta

Personas con Participacion
Relevante

Participante Relevante Denominacién

' ‘ Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V. Francisco Aquwre Gomez
, , Emisor _Arturo Yariez Flores
Alvaro Fajardo de la Mora

GRUPO FINANCIERO

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, . . .
menex Monex Grupo Financiero Héctor Eduardo Vazquez Abén

Casa de Bolsa  Representante Comin Emmanuelle Vargas Camargo

F. Casa de Bolsa Finamex,
mamex S.AB.deC.V. Ignacio Orvafianos Marquez
Casa de Bolsa Intermediario Colocador
Maldonado Magaldi y Asociados, S.C. .
|\ Asesor Legal Externo del Emisor Diana Cartas Hurtado
LAW FIRM
m HR Ratings de México, S.A. de C.V. Mar[ela Moreno
e José Luis Cano
Calificadora . .
Ratings’ Luis Roberto Quintero
S&P Global Standard & Poor’s, S.A. de C.V. Marcela Duefias
F\JEtI- n gS Calificadora Luis Martinez

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.,

= miembro de Deloitte Touche I
Deloitte Tohmatsu Limited Carlos Torres Villagémez

Auditor Externo

El encargado de la relacion con inversionistas del Emisor es la Direccién de Relacion con Inversionistas
de GRC, con Javier Florido Ruiz, teléfono +52 (55) 5728-4800, con domicilio en Constituyentes 1154,
piso 7, Colonia Lomas Altas, C.P. 11950, Ciudad de México, México.
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1. PERSONAS RESPONSABLES
Emisor

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual,
a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento
o que el mismo contenda info i6n que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Lic. Francisco Aguirre Gémez
Director General
Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V.

il

C.P. Arturo Yafez Flores

Director de Finanzas y Administracion
Grupo Radig Centro, S.A.B.de C.V.

P4
Lic. Alvaro Fajardo de la Mbra
Director Juridico >
Grupo Radio Centro, S.A.B.de C.V.




Garante Prendario

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de garante
prendario de la Emision, preparé la.informacion relativa al garante prendario contenida en el presente
Suplemento, la cual, u leal séber y entender, refleja razonablemente su situacion econémica y
financiera.

Lic. Francisco Aguirre Gémez
Representante Legal
Desarrollos Empresariales, S.A. de C.V.




Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio del Emisor, asi como participado
en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion
fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismoe, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

lgualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacién de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes
y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S A.Bde C.V.

Ly

Jorge Luis Pedn Segura
Representante Legal
Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.




Licenciado en Derecho

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a nuestro leal saber y entender, la emision y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demés disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesto que no tengo conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Diana£artas Hurtado
Mald7ﬁado Magaldi y Asociados, S.C.




4. ANEXOS

Titulo que ampara la Emision

Dictamenes de calidad crediticia
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Clave de Pizarra RCENTRO 16

CERTIFICADOS BURSATILES

TITULO DE CREDITO AL PORTADOR
EMITIDOS POR
GRUPO RADIO CENTRO, S.A.B.DE C.V.
POR UN MONTO TOTAL DE
$500°000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.)

Ciudad de México, a 16 de diciembre de 2016.

Por este titulo, Grupo Radio Centro, S.AB. de C.V. (el “Emisor” o “GRC”) s¢ obliga a pagar
incondicionalmente, en los términos establecidos mas adelante, el importe principal de $500°000,000.00
(quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), mas los intereses que se devenguen de conformidad con este
titulo que ampara la emision de 5°000,000 (cinco millones) de certificados bursatiles (los “Certificados
Bursatiles™), con fundamento en los articulos 61 al 64 y demas aplicables de la Ley del Mercado de Valores.

Este titulo se emite al amparo del oficio de autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores no.
153/106027/2016 de fecha 13 de diciembre de 2016 y la primera Emision ha quedado inscrita en el Registro
Nacional de Valores bajo el no. de inscripcion 2200-4.15-2016-002-01.

Los Certificados Bursatiles que ampara el presente titulo son de largo plazo y corresponden al tipo que
refiere la fraccion I del articulo 62 de la LMV.

1. Derechos que los Certificados Bursitiles confieren a los Tenedores. Los Certificados Bursatiles
representaran para sus tenedores la participacion individual en un crédito colectivo a cargo de GRC, con
el derecho a recibir el pago de capital e intereses previstos en el presente titulo.

2. Definiciones. Para efectos del presente titulo, salvo que expresamente se establezca lo contrario, los
términos utilizados con inicial mayuscula o maytsculas (distintos a nombres propios o al inicio de
oracion), tendran el significado que se indica para cada uno de ellos a continuacién, siendo éstos
igualmente aplicables en las formas singular y plural:

“BMV” Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Calificadora™ Significa cualquier sociedad autorizada por la CNBV para organizarse y
operar como una institucion calificadora de valores.

Sighifica que, en cualquier momento, la persona o gurpo de personas que

tlenén el control del Emisor dejan de ser propietarios, directa o
mdn‘ectamente de la mayoria de las acciones con derecho a voto
LA LR ane ! _;(eprc%sentatwas del capital social del Emisor, o si el Emisor deja de tener,
o 15U \C (i : 'direc;tao indirectamente, el control operativo, financiero o administrativo de
i s o cual}l:icra de sus subsidiarias; en el entendido que, no se considerara que
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7" exist¢ una Causa de Vencimiento Anticipado por el simple hecho de que las
acciohes representativas del capital social del Emisor con derecho a voto
“coticen en algian mercado de valores, siempre y cuando los accionistas
principales continten con el control y/o dirigiendo, directa o indirectamente,
la operacion, las finanzas y la administracién del Emisor y sus subsidiarias.



“Causa de Vencimiento Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el numeral 16 del
Anticipado” presente titulo.

“Certificados Bursdtiles”  Significa todos y cada uno de los certificados bursatiles amparados por el
o “CBs” presente titulo.

“Certificados RCENTRO  Significan los certificados bursatiles emitidos por GRC al amparo de un

147 programa autorizado por la CNBV mediante oficio no. 153/107472/2014 de
fecha 16 de octubre de 2014, emitidos con fechas: (i) 20 de octubre de 2014,
por $615°000.000.00 (seiscientos quince millones de pesos 00/100 M.N.), y
(ii) 12 de noviembre de 2014, por $485°000.000.00 (cuatrocientos ochenta
y cinco millones de pesos 00/100 M.N.), conjuntamente identificados con
clave de pizarra RCENTRO 14, los cuales seran liquidado con el producto
de la Emision.

“CNBV” Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Crédito CS” Significa el contrato de crédito por un monto total de hasta
EUS55'000,000.00 (cincuenta y cinco millones de Dolares 00/100) con
garantias fiduciarias y prendarias, de fecha 20 de diciembre de 2013,
incluyendo su reforma integral de fecha 3 de marzo de 2016, celebrado entre
GRC, en su caracter de acreditado, los Garantes, los Acreditantes (como
dichos términos se define en el mismo) y Credit Suisse AG, Cayman Islands
Branch, en su caracter de Agente Administrativo.

“Crédito Bajio” Significa el contrato de apertura de crédito simple por un monto total de
hasta $415°000,000.00 (cuatrocientos quince millones de pesos 00/100
M.N.) con garantias hipotecaria, de fecha 29 de enero de 2015, celebrado
entre GRC, en su caracter de acreditado y Banco del Bajio. S.A., Institucion
de Banca Muiltiple, en su caracter de acreditante.

“Deuda con Costo Significa cualquier adeudo que devengue intereses (ya sea en forma directa
Financiero Consolidada” o por virtud de una operacion de descuento).

“Dia Habil” Significa cualquier dia, que no sea sabado o domingo, o dia feriado por ley,
en el que las instituciones financieras deban mantener sus oficinas abiertas
para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario que
publique periodicamente la CNBV.

“Dolares ™ Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Emision” Significa la emision de Certificados Bursatiles amparados por el presente
titulo.

“Emisor” o “GRC” Significa Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V.

“Estaciones de Radio” Significan las siguientes frecuencias de radiodifusion: (i) 690 kHz, con

distintivo XEN-AM, (i) 790 kHz, con distintivo XERC-AM, (iii) 1030 kHz,
con el distintivo XEQR-AM, (iv) 1110 kHz, con distintivo XERED-AM,
(v) 1150 kHz, con el distintivo XEJP-AM, (vi) 1440 kHz, con el distintivo
XEEST-AM, (vii) 88.1 MHz, con distintivo XHRED-FM, (viii) 91.3 MHz,
<on el distintivo XHFAJ-FM, (ix) 92.1 MHz, con el distintivo XHFO-FM,
(x) 93.7 MHz, con el distintivo XEJP-FM, (xi) 97.7 MHz, con el distintivo
XERC-FM vy (xii) 107.3 MHz, con el distintivo XEQR-FM, en la Ciudad de
México; (xiii) 1370 kHz, con el distintivo XERPU-AM y (xiv) 102.9 MHz,
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“Fecha de Emision”

“Fecha de Vencimiento”

“Gastos Financieros
Brutos Consolidados”

“Indeval”

“Intermediario
Colocador”

“LGTOC”

“LMV”

“Monto de la Emision”

“Parte Relacionada”

con el distintivo XHRPU-FM, en Durango; (xv) 700 kHz, con el distintivo
XEDKR-AM, (xvi) 1120 kHz, con el distintivo XEUNO-AM, (xvii) 1410
kHz, con el distintivo XEKB-AM y (xviii) 107.5 MHz, con el distintivo
XHVOZ-FM, en Jalisco; (xix) 90.5 MHz, con el distintivo XHKF-FM, en
Guerrero; (xx) 1300 kHz, con el distintivo XEXV-AM y (xxi) 88.9 MHz,
con el distintivo XHXV-FM en Guanajuato; (xxii) 101.5 MHz, con el
distintivo XHYK-FM, en Yucatan; (xxiii) 1340 kHz, con el distintivo
XEAA-AM vy (xxiv) 1270 kHz, con el distintivo XEAZ-AM, en Baja
California; (xxv) 600 kHz, con el distintivo XEMN-AM, (xxvi) 630kHz, con
el distintivo XEFB-AM, (xxvii) 1420 kHz, con el distintivo XEH-AM,
(xxviii) 1540 kHz, con el distintivo XESTN-AM, (xxix) 99.3 MHz, con el
distintivo XHQQ-FM y (xxx) 99.7 MHz, con el distintivo XHSP-FM, en
Nuevo Ledn; (xxxi) 710 kHz, con el distintivo XERPO-AM, (xxxii) 1460
kHz, con el distintivo XEKC-AM, (xxxii1) 97.7 MHz, con el distintivo
XHRPO-FM y (xxxiv) 100.9 MHz, con el distintivo XHKC-FM, en Oaxaca;
(xxxv) 920 kHz, con el distintivo XERCA-AM, (xxxvi) 1270 kHz, con el
distintivo XEWN-AM, (xxxvi1) 1350 kHz, con el distintivo XETB-AM,
(xxxviii) 93.9 MHz, con el distintivo XHWN-FM y (xxxix) 102.7 MHz, con
el distintivo XHRCA-FM, en Coahuila (Comarca Lagunera); (x1) 93.9 MHz,
con el distintivo KXOS-FM en Los Angeles, California.

Significa el dia 16 de diciembre de 2016.

Significa el dia 8 de diciembre de 2023, fecha para la cual todos los
Certificados Bursatiles deberan estar completamente liquidados, incluyendo
capital e intereses.

Significa los intereses devengados por la Deuda con Costo Financiero
Consolidada durante un periodo de calculo.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Significa Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. o quien lo sustituya el
desemperiio del cargo de intermediario colocador.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito vigente, segun
sea modificada, reformada, adicionada o reemplazada por una ley o
regulacién comparable.

Significa la Ley del Mercado de Valores vigente, segiin sea modificada,
reformada, adictonada o reemplazada por una ley o regulacion comparable.

$500°000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).

Significa respecto de cualquier persona, cualquier otra persona (distinta de
una subsidiaria de dicha persona) que, directa o indirectamente, a través de
uno o mds intermediarios, controle o sea controlada por o esté bajo el control
comiun de dicha persona.

Significa el contrato de prenda sobre el 99.99% (noventa y nueve punto
noventa y nueve por ciento) de las acciones representativas del capital social
de Radiodifusion Red, S.A. de C.V., celebrado el 16 de diciembre de 2016
entre Desarrollos Empresariales, S.A. de C.V. como deudor prendario y el
Representante Comin como representante comun de los Acreedores
Prendarios.
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“Programa” Significa el programa de colocacion y emision de certificados bursatiles por
un monto de hasta $1,800°000,000.00 (un mil ochocientos millones de pesos
00/100 M.N.), autorizado por la CNBV mediante oficio no.
153/106028/2016 de fecha 13 de diciembre de 2016 e inscrito con el no.
2200-4.15-2016-002 en €l RNV, que emita GRC conforme a lo previsto en
el mismo.

“Razon de Significa el pasivo total entre el capital contable.
Apalancamiento”

“Razon de Cobertura de  Significa, para cualquier periodo, la razon de (i) la UAFIDA Consolidada

Intereses Consolidada” para dicho periodo, a (ii) Gastos Financieros Brutos Consolidados por dicho
periodo.
“Representante Comun”  Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,

sus causahabientes, sucesores o quien lo sustituya el desempetio del cargo
de representante comun, conforme las instrucciones de los tenedores de los
Certificados Bursatiles, en términos del presente titulo y las disposiciones
legales aplicables.

“RNV” Significa el Registro Nacional de Valores.

“SEDI” Significa el sistema electronico de envio y difusion de informacion que
mantiene la BMV denominado “EMISNET” (Sistema Electronico de
Comunicacion con Emisoras de Valores™).

“Tasa de Interés Bruto Significa la tasa de interés bruto anual de 10.15% (diez punto quince por
Anual” ciento), sobre el Valor Nominal de los Certificados Bursatiles. Dicha tasa
de interés se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

“UAFIDA Consolidada”  Significa, para cualquier periodo, la suma, determinada de una manera
consolidada de conformidad con las IFRS, de (i) utilidad de operacion, mas
(ii) costos de depreciacion, mas (iii) costos de amortizacién (incluyendo la
amortizacion de comisiones diferidas de financiamiento).

“Valor Nominal " $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil.

3. Denominacién del Emisor. Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V.

4. Objeto Social del Emisor. GRC tiene como objeto social lo siguiente:

a) Adquirir, poseer, suscribir, exhibir, enajenar o de cualquier otra forma llevar a cabo actos de comercio
en relacién con acciones, partes sociales y participaciones de sociedades mercantiles y sociedades y
asociaciones civiles, constituidas conforme a las leyes mexicanas o extranjeras, ya sea en el momento
de su constitucion o posteriormente;




c)

d)

g)

h)

i)

i)

k)

D

Registrar marcas, nombres comerciales, derechos de autor, patentes, certificados de invencion, adquirir
o vender todo clase de derechos de propiedad industrial o intelectual, asi como recibir u otorgar licencias
o autorizaciones para el uso y explotacion de toda clase de derechos de propiedad industrial e intelectual;

Contraer pasivos directos o contingentes; obtener o conceder préstamos, otorgando y recibiendo
garantias especificas, emitir acciones, certificados bursatiles, titulos de crédito u otro tipo de valores en
los términos previstos en los articulos cincuenta y tres (53), cincuenta y seis (56), sesenta y uno (61) y
sesenta y cinco (65) de la Ley del Mercado de Valores; contratar fianzas y garantizar o avalar de
cualquier forma obligaciones propias o de terceros;

Girar, endosar, suscribir, avalar, aceptar o de cualquier otra forma negoc:lar con titulos de crédito y llevar
a cabo operaciones de crédito;

Colocar sus propias acciones en mercado de valores nacionales o extranjeros, previa autorizacion de las
autoridades competentes, incluyendo en la bolsa de valores o sistemas de cotizacion extranjeros;

Adgquirir acciones representativas de su capital o titulos de crédito que representen dichas acciones, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo cincuenta y seis (56) de la Ley del Mercado de Valores;

Adquirir en propiedad, dar o recibir en arrendamiento o llevar a cabo actos de comercio conforme a
cualquier otro titulo juridico, con toda clase de bienes muebles e inmuebles, asi como derechos reales
sobre los mismos, que sean necesarios o convenientes para su objeto social o para el objeto social de
aquellas sociedades en las que esta sociedad tenga una participacion accionaria;

Celebrar toda clase de operaciones con casas de bolsa, aseguradoras afianzadoras, fondos de fomento,
organizaciones auxiliares de crédito o cualquier otra clase de entidad financiera del pais o del extranjero;

Emitir, suscribir, avalar, descontar, ceder o negociar en cualquier forma permitida por las leyes
mexicanas o extranjeras, toda clase de titulos de crédito, titulos valor, contratos, convenios, facturas,
recibos, contra-recibos o cualquier otra clase de documentos acreditantes de propiedad, posesion,
titularidad, uso, usufructo, beneficiaria, arrendamiento, subarrendamiento u otro acto juridico diverso
respecto de bienes muebles o inmuebles, tangibles o intangibles;

Contratar, subcontratar a sociedades similares o personas fisicas, para llevar a efecto los fines de la
sociedad;

En general, realizar y celebrar todos los actos, contratos y operaciones conexas 0 accesorios, que sean
necesarios o convenientes para el cumplimiento de su objeto social, dentro de los limites y bajo las

condiciones que establezca la legislacion mexicana.

Importe de la Emisiéon. $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.)

Numero de Certificados Bursitiles. Este titulo ampara un total de 5,000,000 (cinco millones)
Certificados Bursatiles.

Valor Nominal. El Valor Nominal de cada Certificado Bursatil amparado por este titulo es de $100.00
(cien pesos 00/100 M.N.).

Destino de los Recursos. Los recursos que se obtengan por la colocacion de los Certificados Bursatiles
seran destl ados a ffagar los siguientes conceptos, en ¢l orden de prelacién siguiente: (i) los gastos de
rograma; y (ii) liquidacion det Crédito CS.

gencia. Los Certificados Bursatiles amparados bajo este titulo tendran un plazo de vigencia
(dos mil quinientos cuarenta y ocho) dias.




10. Amortizacién del Principal. El importe principal de los Certificados Bursitiles debera ser liquidado
por el Emisor a prorrata mediante un solo pago que debera efectuarse en la Fecha de Vencimiento,
contra la entrega del presente titulo, en caso de que la Fecha de Vencimiento coincida con un dia inhabil,
el pago se realizara el siguiente Dia Habil, sin que lo anterior se considere un incumplimiento.

11. Amortizaciéon Total Anticipada del Principal. El Emisor tendra el derecho de amortizar
anticipadamente, en cualquier momento durante la vigencia de la Emision, la totalidad, pero no menos
de la totalidad, de los Certificados Bursatiles, a un precio por certificado igual al precio limpio calculado
mediante el promedio aritmético de los Gltimos 30 (treinta) dias previos a la notificacion de la fecha de
amortizacion anticipada proporcionado por el Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y
Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER). La amortizacion anticipada
de los Certificados Bursatiles conforme a lo pactado en este parrafo no dara lugar al pago de ningin
tipo de prima, premio o pena a favor de los tenedores de los Certificados Bursatiles.

La amortizacion total anticipada se llevara a cabo conforme al precio establecido en el parrafo anterior, mas
los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion
anticipada y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las hubiere.

Para ello (i) el Emisor, informard por escrito su decision de ejercer dicho derecho de amortizacion total
anticipada de los Certificados Bursatiles a la CNBV, a la BMV y a los tenedores, a través de EMISNET (o
cualquier otro medio que la BMV determine) con copia al Representante Comiin, cuando menos con 8
(ocho) dias naturales de anticipacién a la fecha en que el Emisor tenga la intencién de amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, (ii) el Emisor debera dar aviso a Indeval por
escrito o a través de los medios que determine, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles a la fecha de
amortizacion de los Certificados Bursatiles, mismo que contendra la fecha en la que se llevard a cabo la
amortizacion total anticipada, el importe de la amortizacion ¢ intereses y los demds datos necesarios para
el cobro de los Certificados Bursatiles, y (iii) la amortizacion anticipada se llevara a través de Indeval.

El Representante Comin, 2 (dos) Dias Habiles inmediatos anteriores a la fecha que se hubiera establecido
para llevar a cabo la amortizacién anticipada, calculara el valor al que se vayan a amortizar los Certificados
Bursatiles, ¢ informara lo conducente ala CNBV, alaBMV y a Indeval, por escrito o a través de los medios
que determine, con la misma anticipacion.

12. Tasa de Interés v Procedimiento de Cilculo. A partir de la Fecha de Emision y en tanto no sean
amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles en circulacion devengaran un interés bruto anual
de 10.15% (diez punto quince por ciento) sobre su Valor Nominal (la “Tasa de Interés Bruto Anual™).
Dicha Tasa de Interés Bruto Anual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El Representante Comun calculara el monto de los intereses a pagar con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
al inicio de cada periodo de intereses, conforme al calendario previsto en el numeral 13 siguiente del
presente titulo, computado a partir de la Fecha de Emision, o al inicio de cada periodo de intereses, segin
corresponda, y que regira para el periodo de interés correspondiente.

Los calculos para determinar el monto de los intereses a pagar durante cada periodo de intereses deberan
comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente. Todos
los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidardn cada 182 (ciento ochenta y dos)
dias conforme al calendario de pagos de intereses sefialado en el presente titulo. Si el dia en que debiere
realizarse | 11qu1dac1on fuere inhabil, la llquldacwn se realizara el 31gulente Dia Habil, calculandose, en
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13.

[(TDH*PL]1* VN

36000
En donde:
I = Interés Bruto del periodo de intereses que corresponda.
TI = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
PL = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos de cada periodo
de intereses hasta la fecha de pago de intereses correspondiente
VN = Valor Nominal

El monto total de intereses a pagar a todos los Certificados Bursatiles sera el que resulte de multiplicar
el monto de interés bruto que resulte de aplicar la formula anterior por el nimero total de los
Certificados Bursdtiles en circulacion en dicha fecha.

El Representante Comtin, con por lo menos con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion a cada fecha de
pago de intereses que corresponda, dara a conocer a Indeval por escrito y a la CNBV a través de los
medios que esta determine el importe de los intereses a pagar respecto de los CBs. Asimismo, dara a
conocer ala CNBV y BMV a través de cualquier medio que determinen, por lo menos con 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar, la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al siguiente periodo de intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe total de la amortizacion y, en su caso,
de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses devengados por los Certificados Bursatiles
conforme a la seccion anterior deberan ser liquidados cada 182 (ciento ochenta y dos) dias conforme al
siguiente calendario de pagos de intereses:

No. Fecha de Pago de Intereses No. Fecha de Pago de Intereses
1 16 de junio de 2017 8 11 de diciembre de 2020
2 15 de diciembre de 2017 9 11 de junio de 2021
3 15 de junio de 2018 10 10 de diciembre de 2021
4 14 de diciembre de 2018 11 10 de junio de 2022
5 14 de junio de 2019 12 9 de diciembre de 2022
6 13 de diciembre de 2019 13 9 de junio de 2023
7 12 de junio de 2020 14 8 de diciembre de 2023

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses ordinarios se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses ordinarios respectivos
por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

El primer periodo de intereses comenzard en la Fecha de Emision y terminara en (pero no incluira) la
primera fecha de pago de intereses; cada periodo de intereses subsecuente iniciard en cada fecha de pago
de intereses y terminard en (pero no incluird) la fecha de pago de intereses siguiente.

14. Inte/reses P%oratorios. En caso de que GRC no cubra a los tenedores de los CBs parte o la totalidad de
s captidades que por concepto de intereses sean exigibles (inclusive en caso de vencimiento
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ado), a partir de ese momento y hasta en tanto dichas cantidades no sean cubiertas en su totalidad,

esulte de sumar a la Tasa de Interés Bruto Anual 2% (dos por ciento). Los intereses moratorios se
pagaran en las oficinas del Representante Comun, ubicadas en Av. Paseo de la Reforma 284, piso 9,



Col. Juarez Del. Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México. Los intereses moratorios se causaran a
partir de la fecha en que ocurra dicho incumplimiento y hasta en tanto la suma principal insoluta haya
quedado integramente cubierta, y se calcularan sobre la base de un aiio de 360 (trescientos sesenta) dias
y por los dias efectivamente transcurridos en mora. En el entendido que todas las cantidades que se
reciban del Emisor se aplicaran en primer término al pago de intereses moratorios, posteriormente al
pago de intereses ordinarios, cualquier prima o premio aplicable y finalmente al saldo principal
insoluto.

15. Lugar y Forma de Pago de Intereses y Principal. El principal y los intereses ordinarios devengados
respecto de los Certificados Bursatiles se pagardn en la Fecha de Vencimiento y/o en cada fecha de
pago de intereses respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos, a través de Indeval
con oficinas ubicadas en Av. Paseo de la Reforma no. 255, piso 3, Col. Juarez, Del. Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México. El Emisor entregara al Representante Comun, a mas tardar a las 11:00 horas
del Dia Habil anterior a aquél en que deba realizarse el pago, el importe a pagar correspondiente.

En caso de que en algiin pago de intereses y/o principal no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de
Vencimiento y/o fecha de pago de intereses, Indeval no estara obligado a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago o el presente titulo, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso,
Indeval no seré responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago o el presente titulo,
en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

16. Causas de Vencimiento Anticipado. Los Certificados Bursatiles se podran dar por vencidos
anticipadamente en el supuesto que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa
de Vencimiento Anticipado™): '

1. Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno a su vencimiento,
de cualquier cantidad de intereses, y dicho pago no se realizare dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que debio realizarse, salvo, tratandose del ltimo pago de interés, el cual, debera
efectuarse en la Fecha de Vencimiento.

2. Informacion Falsa o Incorrecta. Si GRC proporciona al Representante Comun o a los tenedores
informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante con motivo de la Emision de los Certificados
Bursatiles 0 en cumplimiento de sus obligaciones conforme al presente titulo de la Emision, y dicha
informacién no se haya rectificado en un periodo de 30 (treinta) dias naturales contados a partir de la fecha
en que se tenga conocimiento de dicha situacion.

3. Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Si GRC o cualquiera de sus subsidiarias incumplen
con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el suplemento y en el presente titulo, en el entendido que
se considerara que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere
ocurrido el incumplimiento, salvo aquellas obligaciones que tengan preestablecido un plazo en concreto
para su cumplimiento.

4. Incumplimiento de Obligaciones que no deriven del Titulo. Si se declarare el vencimiento anticipado
por incumplimiento de cualquier convenio, acta de emision, contrato de crédito o algun instrumento similar,
que evidencie deudas en donde el acreedor sea una institucion financiera nacional o extranjera o se trate de
un financiamiento bursatil de GRC que individualmente o en su conjunto importen una cantidad
equivalente, en cualquier moneda, a $10°000,000.00 (diez millones de délares, moneda de curso legal en
los Estados Unidos de América).
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6. Sentencias. Si GRC dejare de cumplir con cualquier ley, reglamento o decreto siempre que su
incumplimiento afecte sustancialmente el curso ordinario de sus negocios o si se emitiere cualquier
resolucion judicial definitiva (no susceptible de apelacion o recurso alguno) en contra del Emisor, y si dicha
obligacion no sea totalmente pagada o garantizada dentro de los 45 (cuarenta y cinco) dias naturales
siguientes a la fecha en que se haya pronunciado la resolucion del Juez.

7. Expropiacion o Intervencion. Si cualquier autoridad (i) expropia, interviene o asume legalmente la
posesion, administracion o el control de activos de GRC o de cualquiera de sus subsidiarias, de tal suerte
que se afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financiera del mismo y de cualquiera de sus
subsidiarias de manera consolidada afectandose la capacidad de pago y la solvencia de GRC; o (ii)
desplazare a, o limitare las facultades de la administracion de GRC o de cualquiera de sus subsidiarias y
dicho desplazamiento o limitacion subsiste por un periodo mayor a 90 (noventa) dias naturales y se afecten
de manera adversa las operaciones o la situacion financiera del mismo y de cualquiera de sus subsidiarias
de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de GRC.

8. Cambio de Control. Si ocurre un Cambio de Control.

En caso que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el inciso S anterior, los Certificados Bursatiles
se dardn por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma del
principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la
misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso | anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
aplicable sin que el incumplimiento haya sido subsanado), todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al
menos 1 (un) tenedor o grupo de tenedores entregue, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha
en que hubiere ocurrido el incumplimiento, una notificacion por escrito al Representante Comin indicando
su intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso y previo aviso
por escrito del Representante Comiin al Emisor, esta tltima se constituira en mora desde dicho momento y
se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses
devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las demas cantidades que se adeuden conforme
a los mismos, si hubiere alguna. En caso de no haber notificacion por parte de cualquier tenedor, una vez
transcurridos los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento, el
Representante Comun procedera a convocar a una asamblea de tenedores para que resuelva respecto del
vencimiento anticipado.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos 2 a 8 anteriores, (y hayan
transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los
Certificados Bursatiles podran ser declaradas vencidas anticipadamente por el Representante Comun
mediante aviso por escrito al Emisor, siempre y cuando cualquier tenedor o grupo de tenedores que
represente cuando menos la mayoria de los Certificados Bursitiles, entregue una notificacion escrita al
Representante Comun indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursitiles, en cuyo caso y previo aviso por escrito del Representante Comun al Emisor, esta altima se
constituird en mora desde dicho momento y se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de
los Certificados Bursitiles, los intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las
demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna. En caso de no haber
notificaciof por parte de cualquier tenedor, una vez transcurridos los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la
fecha endue se Mibiere ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado, el Representante Comin procedera
a convgcar a uha asamblea de tenedores para que resuelva respecto del vencimiento anticipado.

debera notificar por escrito al Representante Comuin en caso de que se presente cualquiera de los
stos de Causas de Vencimiento Anticipado. En este sentido, una vez que el Representante Comtn
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tenga conocimiento de que se ha presentado una Causa de Vencimiento Anticipado, debera de notificar a la
BMV y a CNBYV a través de los medios que determine y a Indeval por escrito, de forma inmediata.

Una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comuan
informara a Indeval por escrito (o a través de los medios que ésta determine), de dicha declaracion, para lo
cual proporcionara a Indeval, una copia del documento en el que se haya notificado o, en su caso, adoptada
dicha resolucion.

17. Lugar de Emision. Ciudad de México.

18. Fecha de Emision. 16 de diciembre de 2016.

19. Fecha de Vencimiente. La Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles sera el 8 de diciembre
de 2023, fecha para la cual todos los Certificados Bursatiles deberan estar completamente liquidados,
incluyendo capital e intereses.

20. Indeval. El presente titulo se emite para su deposito en administracion en Indeval, justificando asi la
tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que
le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, y que de conformidad con la
legislacion aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval que la establecida para las instituciones para el deposito de valores en la
Ley del Mercado de Valores.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor estipula que el presente titulo no lleve cupones
adheridos, por lo que, para todos los efectos legales, las constancias que el Indeval expida haran las veces
de dichos cupones para todos los efectos legales.

21. Representante Comiin. Para representar al conjunto de los tenedores de los Certificados Bursdtiles se
designa a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero y éste acepta desempeiiar el
cargo de Representante Comun.

Sujeto a lo dispuesto por los articulos 68 y 69 de la LMV, el Representante Comun tendra las facultades y
obligaciones que se contemplan en la LGTOC. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo o en
la LGTOC, el Representante Comun actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea de
tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los tenedores
de forma individual, sino de manera conjunta). El Representante Comun tendra las siguientes facultades:

a) Suscribir el presente titulo que ampara los Certificados Bursatiles;

b) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos de la Emision, asi como el cumplimiento
de las obligaciones del Emisor conforme al presente titulo;

c) Ejercer todas las acciones y derechos que correspondan al conjunto de tenedores de los CBs para el pago
de capital, intereses y demas cantidades vencidas y no pagadas bajo los Certificados Bursatiles, asi como
los que requiera el desempefio de las funciones y deberes de Representante Comun de los Certificados
Bursatiles, y ejecutar los actos conservatorios respectivos (a juicio del Representante Comun, podra
solicitar la resolucion previa de la asamblea de tenedores de los CBs);

d) Actuar como intermediario frente al Emisor, respecto de los tenedores, para el pago a estos ultimos del
capital, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los CBs;

e) Corp«\é y presidir las asambleas de tenedores de los CBs y ejecutar sus decisiones;
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g) Conservar todos los avisos y reportes que el Emisor le envie y mantener los mismos a disposicion de los
tenedores de los CBs;

h) A mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de cada fecha de pago de intereses, el Representante Comun
calculara e informara a la CNBV y a la BMV a través de los medios que estos determinen y a Indeval
por escrito (o los medios que esta determine), asi como a GRC, los importes de capital ¢ intereses
pagaderos bajo el presente titulo. Asimismo, informara a la CNBV y a la BMV a través de los medios
que estos determinen y a GRC la Tasa de Interés Bruto aplicable al siguiente periodo de intereses;

i) Notificar por escrito a Indeval, en caso que los tenedores de los CBs declaren vencida anticipadamente
la Emision, en términos del presente titulo;

j) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los tenedores de los
Certificados Bursatiles;

k) Publicar a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran piblico
inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el entendido que, cualquier informacién que
sea de caracter confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comin podra
revelar al publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no
se haya identificado como confidencial; y

1) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV,
la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBYV, asi como cualquier otra disposicion
aplicable, ademas de los sanos usos y practicas bursatiles.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le hubiera proporcionado para
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte del Emisor de las obligaciones establecidas a su
cargo en el presente titulo y demas documentos de la Emision (excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor previstas en el presente titulo que no incidan
directamente en el pago de los Certificados Bursétiles).

Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus auditores
externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion con los Certificados
Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones, referida en el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estard obligado a entregar dicha
informacién y documentacion y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comun la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se retiere el parrafo anterior. El Emisor y demas partes establecidas
en los documentos del parrafo anterior tendran la obligacion en los plazos que solicite el Representante
Comun para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Comiin podra hacer
dicha informacion del conocimiento de los tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe
obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los tenedores estaran obligados a
tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma. Una
vez por cada aiio calendario, o antes si lo considera conveniente, el Representante Comun podra realizar
visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso, mediando notificacion entregada por escrito
realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo
la visita o revision respectiva.
V7 . . . o . .

aso ue ¢l Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en
parrafé inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
est%yfécidas en los documentos de la Emision, debera solicitar inmediatamente al Emisor que publique o
‘haga del conocimiento del publico a través de un evento relevante cualquier incumplimiento de las
_Gbligaciones establecidas en los documentos base de la Emision por parte del Emisor y de las demas partes
en dichos documentos. En caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro
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de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendra
la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccion, la asamblea de
tenedores podra ordenar al Representante Comun, o el propio Representante Comiin tendra el derecho a
solicitar a dicho 6rgano, la subcontratacion de cualquier tercero especialista en la materia de que se trate,
que considere necesario o conveniente que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en los parrafos que anteceden o en la legislacion aplicable, en cuyo caso, €l Representante
Comin estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de tenedores al respecto y,
en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base en las determinaciones que lleven a
cabo tales especialistas, segin lo determine la asamblea de tenedores; en el entendido que si la asamblea de
tenedores no aprueba dicha subcontratacién, el Representante Comun solamente responderd de las
actividades que le son directamente imputables en términos del presente titulo y de la legislacion aplicable.
En el entendido ademés que, si la asamblea de tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no
se proporcionan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos se estara a lo dispuesto
por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil
para el Distrito Federal (hoy Ciudad de México) y sus correlativos en los demds estados de Mexico, con
relacién a su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas,
que el Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion
de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contrataciéon y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o porque no le sean
proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desemperio de sus funciones, cuando le sean solicitadas
por la asamblea de tenedores y/o al momento de concluir su encargo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
tenedores de los Certificados Bursatiles, en los términos del presente titulo representativo de los
Certificados Bursétiles o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se consideraran como aceptados
por los tenedores.

El Representante Comin en ningiin momento estard obligado a erogar ningiin tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe
llevar a cabo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursatiles sean pagados
en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demas
cantidades pagaderas conforme al presente titulo).

Los tenedores de los Certificados Bursatiles podran mediante asamblea de tenedores, remover o sustituir al
Representante Comiin y nombrar a un nuevo representante comin, en el entendido que dicha remocién solo
tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comiin sélo podra renunciar por causas graves, que calificara el juez de primera instancia
del domicilio del Emisor y podra ser removido en todo tiempo por los tenedores de los Certificados
Bursatiles, siendo nula cualquier estipulacion contraria.

En caso de falta del Representante Comun, éste sera substituido por la casa de bolsa o institucién de crédito
que designen los tenedores de los Certificados Bursatiles en los términos pactados en el presente titulo
representativo de dichos valores, pero en ningin caso la designacién de Representante Comin podra recaer
iarje’Colocador ni en las instituciones de crédito que participen en la Emision y operacion de
de los Certificados Bursatiles, ni en las casas de bolsa o instituciones de crédito que formen
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22. Facultades, requisitos de Asistencia v Quérum de la_Asamblea de Tenedores. La asamblea de
tenedores de los Certificados Bursatiles representard al conjunto de éstos y se regira, en todos los casos,
por los articulos aplicables de la LMV y de la LGTOC, siendo viélidas sus resoluciones respecto de
todos los tenedores, atn respecto de los ausentes y disidentes.

a) Laasamblea de tenedores, seglin sea el caso, se reunira siempre que sea convocada por el Representante
Comun.

Los tenedores que individual o conjuntamente representen el 10% (diez por ciento) o mas del total de los
Certificados Bursatiles podran pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea, especificando
en su peticién los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

El Representante Comiin deberd expedir la convocatoria para que la asamblea se retna dentro del término
de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comiin no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion de los tenedores solicitantes,
deberd expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea. La convocatoria para las asambleas de
tenedores se publicara en cualquier periddico de amplia circulacion nacional, con por lo menos 10 (diez)
dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran
los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el
orden del dia salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion, tomando en consideracion que cada tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado
Bursatil que acredite.

Las asambleas de tenedores se celebrardn en el domicilio social del Representante Comun y a falta o
imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

b) Para que una asamblea de tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el parrafo
siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus
decisiones serdn validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos. En caso de segunda o ulterior
convocatoria, se considerard instalada legalmente cualquiera que sea el numero de Certificados
Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de
los tenedores.

Se requerird que esté representado en la asamblea de tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones
sean aprobadas por la mitad mds uno, por lo menos, de votos computables en la asamblea, en los siguientes
casos: (i) cuando se trate de la designacion o revocacion del Representante Comin; (ii) cuando se trate de
realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles, salvo que la
modificacion en cuestion sea para (a) salvar cualquier omision o defecto en la redaccion del presente titulo,
(b) corregir o adicionar cualquier disposicion del presente titulo que resulte incongruente con el resto del
mismo, (c¢) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden,
sentencia o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los
tenedores, en cuyo caso ¢l Representante Comiln llevara a cabo el canje respectivo ante el Indeval, en el
entendido que debera informar al Indeval por escrito o por los medios que éste determine, con por lo menos
5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el canje antes mencionado, lo
siguiente: la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente, y todas y cada una las modificaciones
realiz4das al fitulo de los Certificados Bursatiles, precisando que las mismas no han limitado o modificado
10} ereghdé’ de los tenedores. Los tenedores, por la mera adquisiciéon de uno o mas Certificados Bursatiles
/emitidoé onforme al presente titulo aceptan la posibilidad que tiene de llevar a cabo las modificaciones a
qu}»s/ efiere este numeral; (iii) u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal
“iptereses conforme al presente titulo; o (iv) en su caso, cuando se trate de declarar el vencimiento




En caso de segunda o ulterior convocatoria, se considerara instalada legalmente con por lo menos, la mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas
por mayoria de votos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de tenedores, se tomara como base el
namero total de Certificados Bursatiles en circulaciéon. La asamblea de tenedores serd presidida por el
Representante Comin y en ella los tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en
virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursdtil en
s circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas, de conformidad con lo previsto en el articulo 290 de la LMV, los
tenedores deberdn depositar las constancias de deposito que para tales efectos expida el Indeval y el
listado que al efecto expida la institucion (casa de bolsa o intermediario financiero) correspondiente,
respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que dicha asamblea deba celebrarse. Los
tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado acreditado con simple carta poder
firmada ante dos testigos.

d) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas,
asi como los demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de tenedores o
del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos.

e) Una vez que se declare instalada la asamblea de tenedores, los tenedores no podran evitar su celebracion
retirandose de la misma. Los tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una
asamblea de tenedores que haya sido aplazada en términos de la legislacion aplicable, se considerara
que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos de que se traten.

f) No obstante lo establecido anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad
de los tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran,
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente documento, limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren
los tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

23. Obligaciones de dar, hacer v no hacer del Emisor frente a los Tenedores. Conforme a los términos
del presente titulo y hasta que los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad, salvo que los
tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo contrario, GRC se obliga
a:

a) Realizar los pagos de interés (ordinarios y, en su caso, moratorios) y principal conforme lo previsto en
el presente titulo.

b) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV y en la BMV.

¢) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que esté obligado en términos de la LMV y de
osiciones de cardcter general aplicables.




€)

g)

h)

i)

k)

)

Pagar todos los impuestos y contribuciones de cualquier especie (federales, estatales y municipales) que
le correspondan conforme a las leyes aplicables.

Proporcionar y atender las solicitudes razonables del Representante Coman de documentos, datos o
informacidn relacionados con las Estaciones de Radio o cualquiera proyectos, contratos y en general a
su situacién juridica, contable, fiscal y financiera.

A mas tardar dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al cierre de cada uno de los tres primeros
trimestres de cada ejercicio social del Emisor y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Hébiles siguientes al
cierre del afio del ejercicio social del Emisor, debera entregar al Representante Comin una certificacion
del Director General o del Director de Finanzas o del contralor o su equivalente, haciendo constar que
hasta donde es de su conocimiento, durante el periodo cubierto por dichos estados financieros, el Emisor
ha cumplido y observado todas sus obligaciones y convenios y ademds ha cumplido con todas las
condiciones y obligaciones contenidas en el presente titulo y en el suplemento correspondiente, y que
dicho funcionario no ha tenido conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado, salvo por lo
establecido en dicha certificacion.

Notificar inmediatamente por escrito al Representante Comun a la fecha en que ocurra cualquier Causa
de Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que afecte o pueda afectar adversa y
significativamente sus operaciones, activos, negocios, flujos, proyectos, o su situacion financiera,
informando ademas, de las acciones y medidas que se vayan a tomar para remediar el incumplimiento
de que se trate.

No permitir que, al final de cualquier trimestre, la Razon de Cobertura de Intereses Consolidada de GRC,
sea menor de 2.50 a 1.00, segin sea determinado y confirmado por escrito al Representante Comun por
el propio Emisor.

No permitir que, al final de cualquier trimestre, la razon de (i) Deuda con Costo Financiero Consolidada,
a (i) UAFIDA Consolidada por los doce 12 (doce) meses anteriores que terminen en dicho trimestre,
sea mayor de 5.00 a 1.00 durante el primer afio de vigencia de Emision, mayor a 4.50 a 1.00, durante el
segundo afio de vigencia de Emision y mayor a 4.00 a 1.00 a partir del tercer afio de vigencia de la
Emisién y en adelante, segin sea determinado y confirmado por escrito al Representante Comiin por el
propio Emisor.

Que la Razoén de Apalancamiento, en ningln trimestre podra ser mayor a 1.25x, considerando para tal
efecto los estados financieros consolidados del Emisor y sus sociedades subsidiarias, segun sea
determinado y confirmado por escrito al Representante Comun por el propio Emisor.

No cambiar el giro preponderante de su negocio y la de sus subsidiarias consideradas en conjunto.

m) No fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma) o escindirse, salvo que (i) la sociedad o entidad

n)

que resulte de la fusion o escision asuma expresamente las obligaciones del Emisor conforme a los
Certificados Bursatiles, (ii) no tuviere lugar una Causa de Vencimiento Anticipado o cualquier otro
evento que con el transcurso del tiempo o mediante notificacion, se convertiria en una Causa de
Vencimiento Anticipado, como resultado de dicha fusion, consolidacion o escision, y (iii) la fusion y
escision no afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor y sus
subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de
GRC. En todo caso, el Emisor entregaré al Representante Comun una opinién legal en el sentido que la
operagfon no. ¢cta los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles

pa;af ividendos o realizar cualquier otra distribucion a sus accionistas si (i) el Emisor se encuentra
n ing mplimiento de sus obligaciones conforme al presente titulo, o (ii) si con el pago de dicho
endo GRC incurre en un incumplimiento conforme al presente titulo.
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0) No celebrar cualquier operaciéon o grupo de operaciones (incluyendo, sin fimitacion, la compra,
arrendamiento, venta, o intercambio de propiedades de cualquier naturaleza o la prestacion de cualquier
servicio) con cualquier Parte Relacionada de GRC, salvo en el curso ordinario de sus negocios y con
base en términos razonables y justos, que no sean menos favorables al Emisor o sus subsidiarias, segin
sea el caso, de lo que podria obtenerse en una operacion comparable con cualquier tercero que no fuere
una Parte Relacionada del Emisor.

p) No disminuir su capital social, sino en proporcion al reembolso que haga sobre la Emision de Certificados
Bursatiles.

q) No vender, enajenar o de cualquier otra manera transmitir a terceros, en una o en varias series de
operaciones relacionadas, que puedan afectar de manera materialmente adversa su capacidad de pago
oportuno de los Certificados Bursatiles, entendiéndose, de manera enunciativa y no limitativa, que son
parte del curso ordinario de su negocio, (i) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que se
realicen entre afiliadas del Emisor, (ii) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que realice el
Emisor en el contexto de cualquier financiamiento estructurado (incluyendo bursatilizaciones publicas o
privadas), y (iii) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos realizadas a fideicomisos de
administracion, de garantia u otros. Las restricciones establecidas en la oracion anterior no aplicaran
respecto de (A) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que representen un monto total igual o
menor al 10% (diez por ciento) de los activos totales consolidados del Emisor, (B) ventas, enajenaciones
o transmisiones de activos que no resulten en una Causa de Vencimiento Anticipado (C) ventas,
enajenaciones o transmisiones de activos que se lleven a cabo para dar cumplimiento a compromisos
contractuales contraidos con anterioridad a la fecha de la Emision, y (D) ventas, enajenaciones o
transmisiones que, junto con otras ventas, enajenaciones o transmisiones realizadas fuera del curso
ordinario de sus negocios, en un mismo ejercicio, no tengan un efecto adverso significativo sobre la
solvencia del Emisor.

24. Garantia. Los Certificados Bursatiles amparados bajo este titulo estan garantizados por la Prenda
RadioRed.

25. Obligaciones de hacer v no hacer del Deudor Prendario. De conformidad con la Prenda RadioRed,
Desarrollos Empresariales, S.A. de C.V. en su caracter de deudor prendario debera, durante la vigencia
de la Emision:

1. Firmar y entregar los documentos e instrumentos razonablemente necesarios, y llevar a cabo cualquier
otra accion que fuere necesaria, a juicio razonable de los Acreedores Prendarios y del Representante Comin,
con el fin de constituir y mantener debidamente constituidas la Prenda RadioRed, a fin de permitir a los
Acreedores Prendarios ejercer sus derechos en los términos del mismo;

2. Mantener una participacion accionaria que represente por los menos el 99.99% (noventa y nueve por
ciento) del capital social de Radio Difusion Red, S.A. de C.V ;

3. Abstenerse de realizar cualquier enajenacion u otorgar cualquier opcién o derecho sobre las Acciones
sin la previa autorizacion de los Acreedores Prendarios, o crear algiin gravamen o limitacion de dominio
con respecto a cualquiera de las Acciones, con excepcion de la prenda constituida mediante la Prenda
RadioRed;

4. Abstenerse de realizar cualquier acto que afecte o que, a su juicio, pudiere afectar la debida constitucion
de la Prenda RadioRed;

5. Notificar inmediatamente al Representante Comin de cualquier Causa de Vencimiento Anticipado y/o
evento que afecte adversamente o que, a su juicio, pudiere afectar adversamente la debida constitucion de
la Prenda RadioRed.

26. Aumento al nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa. El Emisor tendra
e emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados
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(i1) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Originales (incluyendo, sin
limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal, obligaciones de dar, hacer y no hacer
y causas de vencimiento anticipado), en el entendido de que para tales efectos se tomara en
consideracion lo indicado en el inciso ¢) de este numeral. Los Certificados Adicionales tendran derecho
a recibir los intereses por la totalidad del periodo de intereses en su fecha de emisién, conforme al
mismo calendario de pagos aplicables a los Certificados Originales; en el entendido que, por lo que se
refiere al primer periodo de pago de intereses que les sea aplicable, los Certificados Adicionales tendran
derecho a recibir intereses por los dias efectivamente transcurridos desde el inicio del periodo y hasta
la fecha de pago de intereses correspondiente.

En virtud de la adquisicion de Certificados Originales, se entenderd que los tenedores han consentido que
el Emisor emita Certificados Adicionales, por lo que la emision y oferta publica de los Certificados
Adicionales no requerira la autorizacion de los tenedores de los Certificados Originales. La emision de
Certificados Adicionales se sujetara a lo siguiente:

a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Adicionales, siempre y cuando (i) las
calificaciones de los Certificados Adicionales sean las mismas o superiores que las calificaciones
otorgadas a los Certificados Originales y que estas ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el namero de Certificados Bursdtiles en circulacion o por cualquier otra
causa) y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones (incluyendo las
obligaciones de dar, hacer y de no hacer, en su caso), o no exista o pueda existir (como resultado de la
emision de Certificados Adicionales) una causa de vencimiento anticipado, conforme a los Certificados
Originales.

b) El monto maximo de Certificados Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente,
sumado al monto de las Emisiones en circulacion (incluyendo la emision de los Certificados Originales),
no podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

¢) Una vez obtenido el oficio que para tales efectos expida la CNBV, en la fecha de emision de los
Certificados Adicionales, el Emisor debera canjear el titulo que represente los Certificados Originales
(depositado en el Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Originales mas los
Certificados Adicionales, y depositar dicho titulo en el Indeval. El nuevo titulo hara constar iinicamente
las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Adicionales, tales
como (i) el monto total de la emision, (ii) el niimero total de Certificados Bursatiles amparados por el
titulo (que serd igual al numero de Certificados Originales mas el namero de Certificados Adicionales),
(iii) la fecha de emision (que sera la fecha de emisidn de los Certificados Adicionales), (iv) el plazo de
vigencia de la emision, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los
Certificados Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Originales, en virtud de que la
fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados
Originales), y (v) el destino de los recursos que se obtengan por la colocacion de los Certificados
Adicionales.

d) La fecha de emision de los Certificados Adicionales podra o no coincidir con la fecha en que inicie
cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo, en el entendido, de que st la fecha de emision
de los Certificados Adicionales no coincide con la fecha en que inicie algun periodo de intereses,
conforme al presente titulo, los Certificados Adicionales tendran derecho a recibir los intereses por la
totalidad del periodo de intereses en su fecha de emision.

isor podra realizar diversas Emisiones de Certificados Adicionales sobre cualquier emision de
ificados Originales en particular.



g) Los Certificados Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal, dependiendo de
las condiciones de mercado.

27. Leves v jurisdiccion aplicable. Este titulo y las asambleas de tenedores de los Certificados Bursatiles,
se regiran e interpretaran conforme a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. Las partes
expresamente se someten a la jurisdiccion y competencia de los tribunales del Ciudad de México,
renunciando a cualquier otra jurisdiccion o competencia que por cualquier razén les pudiere
corresponder.

El presente titulo Ginico al portador, consta de 18 (dieciocho) paginas (incluyendo firmas).
Ciudad de México, a 16 de diciembre de 2016.
EMISOR EL REPRESENTANTE COMUN

Grupo Radio Centro, $7A.B. de/C.V. Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
g Grupo Financiero

~

Por: Francisco Aguirre Gomez Por: Héctor Eduardo Vazquez Abén
Representante Legal Apoderado

Aceptando su designacion como Representante
Comiin de los tenedores de los Certificados
Bursatiles, asi como, las obligaciones y
facultades que derivan de su cargo.

La presente hoja de firmas, corresponde al titulo que ampara los Certificados Bursdtiles identificados con clave de pizarra RCENTRO 16.



Credit ~ RCENTRO 16

Rating .
Em Agency Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V.

México D.F. a 09 de septiembre de 2016

Juan Aguirre Abdo

Grupo Radio Centro, S.A.B.de C.V
Av. Constituyentes 1154

Col. Lomas Altas, C.P. 11950,
Mexico, D.F.

En atencion a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacién de HR AA- con Perspectiva Estable
parala emision de CEBURS de largo plazo con clave de pizarra RCENTRO 16 (la Emisién) que pretende realizar Grupo Radio
Centro, S.A.B. de C.V. (Grupo Radio Centro, GRC, y/o la Empresa) por un monto de hasta P$1,800m con una vigencia a a
(indicar la entidad y/o la emisioén de que se trate).

La calificacién asignada de HR AA- significa que el emisor o emisién con esta calificacion cuenta con alta calidad crediticia y
ofrece alta seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Asimismo, mantiene un bajo riesgo crediticio bajo
escenarios economicos adverses. El signo “-" representa una posicién de debilidad relativa dentro de Ia misma calificacion.

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener algun
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversidn u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articule 7, fraccion Il y/o 11, segiin corresponda, de las “Disposiciones de cardcter general aplicables a ias emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores™.

La calificacién estd basada en los mejores resultados presentados por la Empresa en los UDM con relacion a nuestras
proyecciones, debido a que se estimaba un crecimiento menor en Los Angeles. Adicionalmente, observamos mayores
margenes debido a una mayor eficiencia en las operaciones por las sinergias operativas provenientes de la fusion de Radio
México. También hay que mencionar que se espera llevar a cabo una Emision por un monto de hasta P$1,800m, que eliminara
el riesgo por tipo de cambio debido a que se estaria sustituyendo la deuda que mantiene en délares con Credit Suisse. Con
esla reestructura, se espera un mejor perfil de deuda que reduciria la presion por las obligaciones de pago en el corto plazo.
Lo anterior, en conjunto con la RCENTRO 16 nos presenta una Empresa con un menor riesgo de liquidez y de crédito.

Se planea realizar un nuevo Programa de CEBURS por un monto de P$1,800m con vigencia de 5 afios a partir de la fecha
de autorizacion por la Comisién Nacional Bancaria de Valores (CNBV). Se desea realizar la primera emisién al amparo del
Programa con clave de pizarra RCENTRO 16 por P$1,800 millones (m), con una vigencia de siete afios, cubriendo |a totalidad
del Programa. Los recursos de esta emisidn se utilizaran para la sustitucion de todos los pasivos con costo que actualmente
tiene la Empresa, manteniendo Unicamente la deuda en pesos eliminando el riesgo por tipo de cambio. En la siguiente tabla
se muestran las caracteristicas principales de esta emision:

T
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credit RCENTRO 16

Rating .
Agency Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V.

Caracteristicas de [a Emision RCENTRO 16

Tipo de Valor CEBURS

Denominacion Pesos i
Monto del Programa Hasta P$1,800m

Vigencia de la Emisidn 2,548 dfas, aproximademente 7 afios -

Deberén de ser liquidados por la Empresa a prorrota mediante
Amortizacién de Principal un sole pago que deberd efectuarse en la Fecha de Vencimiento
de la Emision. o
Garantia Prendaria del 99.99% de las concesiones de Radio

Garanfla — Difusién Red, S.A. de C.V. )
Sera utilizada para prepagar la emision de CEBURS con clave
Destino de los Fondos de pizarra RCENTRO 14, asi como otros financiamientos de
GRC.
Representanie Comiin Monex Casa de Bolsa, S A. de C V., Monex Grupo Financiero

Fuente HR Ratings con base en infarmacidn proporcionada por la Empresa

De acuerdo con la metodologia de HR Ratings, se realizaron proyecciones financieras de la Empresa en donde se evaluaron
las métricas financieras y de efectivo disponible, bajo un escenario base y uno de estrés. Las proyecciones realizadas abarcan
desde el 3T16 al 4T18. A continuacion se presentan los resultados obtenidos para cada uno de los escenarios mencionados.

Ercenario Base
2715 T8 L <08l 014 <015 0P WP J01ER 201

1,032

Supuestos y Resuitades. {m)

Ingrasas Totales
Costo de Vontas 608 788 | ad7 638 638 er2 780 834 a2

Margen Bruto 411% 469% IT4% D% 354% 404% 4006% 4TO%  4B6%  J92%  448%  462%
Margen EBITDA 42 T A60% 259% W24 MO0 4TI% 450% 4TD% 477  3BE% 438% 452%
EBMTDA 457 < n 4 38 816 | 670 753 800 538 579 613
Fluo Libre de Electvo * 358 a19 | 145 95 207 281 27 402 457 0 80 149
Deuda Tolal 1,977 1771 12 12 1008 1747 1600 1,800 1,800 1,800 1,600 1,800
DovdaWeta 193 1572 (119 831 921 0555 1351 100t 541 164 16M 1687
Aflos de Pago {DN / FLE) 54 ar| o8 a3 45 60 62 25 12 232 23 113
Alos da Pago {DH ¢ EBITDA) 42 23| (]} &) 27 25 20 13 o7 30 29 28
DSCR 92 14 ER 09 86 17 45 a2 19 02 05 10
DSCR con can inicial 138 22| 58 20 137 29 32 6B 108 08 1.6 18
Fuerte KR Ratrwys con wdormacson oa 13 Empresa bags un bk yun de wstrds Proy » pirtw il ST16

T Libre de Eletino » Flogo eto de & de Captx du = Didwrsncis an Cambeos

** Cobeturp s Senecio de i3 Deuds # FLE | Seracap de tn Dwata (niaryses Hetes + Amorizacones e Prncieal)

Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacion son:

s Resultados observados al 2T16 por arriba de las proyecciones realizadas por HR Ratings. En los UDM al 2T16 se
reflejaron mejores resultados que el escenario base, principalmente en los ingresos, margenes operativos y generacion
de FLE, aunado a menores niveles de deuda, asi como afos de pago como resultado de [as sinergias realizadas a partir
de la fusion con GRM y menores requerimientos de capital de trabajo.

s Posible refinanciamiento de deuda. GRC se encuentra en proceso de sustituir todos los pasivos con costo que mantiene
actualmente mediante la emision con clave de pizarra RCENTRO 16, la cual se realizaria a un plazo de 7 afios con un
periodo de gracia de 2 afos. Esto disminuiria las obligaciones financieras en el corto plazo y eliminaria el riesgo por tipo
de cambio.

« Crecimiento del 93.5% en los ingresos de los Angeles durante los UDM al 2T16. La operacion de los Angeles ha
crecido de manera significativa los UDM como resultado del aumento en la participacién de audiencia y mayores ventas
por el talento contratado y el equipo administrativo y comercial adquirido, quienes han impulsado a incrementar la
importancia de la operacion. Asimismao, se refieja un efecto positivo en los resultados por tipo de cambio.

* Incremento en el margen EBITDA. Como resultado de una mayor productividad, aunado a los ahorros en costos que la
Empresa ha realizado por medic de las sinergias realizadas a partir de la fusién con Radio México, se logré incrementar
el margen EBITDA en los UDM al 2T16 a niveles de 46.0% (vs. 42.7% UDM al 2T15).
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» Lider en el mercado mexicano. La Empresa cuenta con mas de 70 afios en el mercado manteniendo un liderazgo en el
mercado desde su fundacién, alcanzando una participaciéon en audiencia de 53.8% al 2716 (vs. 54.5% al 2T15),
principalmente por la presencia en la Cd. de México y sus alrededores.

Hay que mencionar que actualmente la Empresa se encuentra en el proceso de renovacién de 9 concesiones que vencen en
2018. Las proyecciones de HR Ratings estiman que éstas sean renovadas, sin embargo, el pago por renovacién sera por
aproximadamente P$200m, pagadero en una sola exhibicion a diferencia de ocasiones anteriores que era diferida por el
tiempo de vigencia de la concesion. Aunque esto podria presionar el flujo de efectivo de la Empresa, se estima que Radio
Centro generara los recursos suficientes para hacer frente a esa obligacion.

Al 2T18, los ingresos totales alcanzaron P$1,484m (vs. P$1,071m al 2T15) incrementando 38.5%. Este aumento se da por
los resultados de la operacién de Los Angeles como consecuencia de una mayor participacion de audiencia, aunado al buen
comportamiento de los ingresos de 1a operacién en México, en donde a pesar de que se refleja en algunas estaciones una
reduccion en los minutos de transmision, la tarifa por minuto incrementa. Por otro lado, se refleja la integracién de Grupo
Radio México, incrementando los ingresos en los UDM al 2T16.

La Empresa ha continuado con la estrategia de enfocar sus operaciones en los segmentos mas rentables, presentando
eficiencias que le permitieron alcanzar un margen EBITDA mostrando niveles de 46.0% (vs. 42.7% al 2T15). En el futuro, se
estima que aln se pueden alcanzar mayores sinergias entre Radio México y GRC, aunado a la continuacion de reduccién de
costos operativos, los cuales ya estan consideradas en nuestras proyecciones.

En relacion con la generacion de FLE, se muestra un incremento del 17.2% como resultado de ia mejora en los resultados
operativos, sin embargo, se refleja un deterioro en el rubro de otros pasivos, el cual incorpora el pago de impuestos realizado
por parte de la Empresa con el efectivo obtenido por la venta de algunos activos fijos, lo cual muestra un deterioro en el capital
de trabajo. Los niveles de FLE alcanzan en los UDM al 2T16 P$419m (vs. P$358m UDM al 2715). Es importante considerar
que para el calculo del FLE en los UDM al 2T15, se considera un ajuste especial, correspondiente al pago por el no pago de
la licitacion de la concesién de televisién, el cual se incorpord en primera instancia como un gasto financiero extraordinario,
sin embargo, en el dictamen 2015 se reexpresé como parte de las partidas relacionadas con actividades de financiamiento.

En relacidn al DSCR, se refleja un decremento respecto al afio anterior como resultado del aumento en el servicio de la deuda,
consecuencia de la adquisicidn del crédito con Credit Suisse como parte de la adquisicién de |a operacion en los Angeles, a
pesar del incremento en |a generacién de FLE. Los niveles al 2T16 son de 1.4x (vs. 9.2x al 2T15).

Dentro de |las proyecciones se considera dentro del escenario base que los ingresos mantengan un continuo crecimiento,
principalmente por una mayor participacion en la audiencia de la operacién de los Angeles. Asimismo, se estima que se
continien realizando ciertas sinergias operativas entre Radio México y Grupo Radio Centro, lo cual se traduciria en un
paulatino incremento en el margen EBITDA. Dentro de nuestros escenarios también se estima que se realice el
refinanciamiento de la deuda mediante la Emision de CEBURS con clave de pizarra RCENTRO 186, la cual estaria sustituyendo
todos los pasivos con costo que actualmente mantiene la Empresa con diferentes instrumentos financieros.

Es importante mencionar que dentro de nuestro escenario base se estima una reserva para inversiones, la cual no cuenta
con caracter obligatorio, siendo por lo tanto una reserva opcional, la cual pudiera ser utilizada para inversion de intangibles o
en su caso para prepago de deuda. Dentro del escenario de estrés no se considera esta reserva.

Perfil de la Empresa

Grupo Radio Centro, S.A.B de C.V. {(Grupo Radio Centro y/o la Empresa) es una empresa mexicana dedicada a la
radiodifusion comercial que ha mantenido un liderazgo en la produccion y transmisién de programas musicales y de
entretenimiento, programas de informacién y analisis, de noticias, programas hablados y de entrevistas, reporte de trafico y
eventos especiales. Sus ingresos derivan de la venta de tiempo aire a agencias, empresas y entidades para la transmision de
publicidad y promociones. La Empresa es propietaria de 8 estaciones de radio AM y 5 estaciones de radio FM, de las cuales
11 estan ubicadas en la Ciudad de México, una en Guadalajara y una mas en Monterrey. \ [
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La Empresa también opera una cadena de radio proveedora de programacién actuando como representante de ventas a nivel
nacional y brinda programacion a una red de afiliadas en México: Organizacion Impulsora de Radio (OIR), asi como también
opera una estacion de radio FM en Los Angeles, California. Con la fusion realizada con Controladora Radio México y GRM
Radiodifusién, la Empresa agrega a su infraestructura la propiedad de 20 estaciones de radio las cuales transmiten 30 sefiales
en 10 ciudades.

En cumplimiento con la obligacion contenida en el tercer parrafo de la Quinta de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las instituciones calificadoras de valores, y seguin nos fue informado, la emisién de CEBURS con clave de pizarra
RCENTRO 16 obtuvo la calificacion de mxA por parte de Standard & Poor's, S.A. de C.V., otorgada con fecha del 5 de
septiembre de 2016. -

Sin otro en particular, quedo a sus drdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,
~
José Kiis Cano
Director de orporativos / ABS
R Ratings
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20120 2013 2094 206"  2016P

ACTIVOS TOTALES 1 1,861 1,841 3,058 5,580 5,679 5,030 5471 5,200 6,243
Activo Clrculante 486 512 510 578 283 1,018 1,410 1,894 J16 708
Efectvo y Equivalantas da Elscino 121 131 122 177 162 199 349 809 48 199
Reserva para Inversion ] 0 ¢ ] 0 250 450 450 | 0 0
Cuentas por cobrar a Clientes k| 296 kS]] 369 528 541 584 603 | 248 468
Funcionarios, Emplaados y Accionistas 8 1" 12 10 10 15 17 190 7 15
Fidsicomisa Banco Ve por Mas 0 0 ¢ o 248 0 0 0 0 ]
Pagos anticipados ¢ Impuestos porrecuperar 55 15 2% 2 w2 1w 8 24
Activos no-Clrculantes 1,241 1,30 1,330 2,481 4,587 4,663 4,620 4,877 4,854 4517
93 9 Holdings In¢ - Asociada [} 0 0 1,174 1,149 1112 1,068 1,026 1,163 1,135
Planta, Propiedad y Equipo (Nata) 458 490 478 158 181 155 160 163 445 139
Crédro Mercantil az9 829 829 829 1.912 1,912 1.912 1912 1,438 1912
Marcas (Adquisicidn de Radio México) 0 0 0 1] 1.245 1,441 1,438 1,433 1,838 1,245
Licencias da transmisidn y darechos 2 16 20 17 15 16 17 18 1] 14
Depdsito en garani(a y olros 3 4 4 4 4 27 27 7 4 27
Efectivo Reestringido o o 0 0 59 0 6o 0 65
PASIVOS TOTALES 368 M6 459 1,57% 2,827 2,868 2,871 2,69 2,856 2438
Pasivo Circudants 228 218 34 241 986 408 458 425 455 8§11
Pasvo con Costo 14 o 2 57 28 1] o] [} 283 253
Cuentas por pager y gastos ecumulados 56 75 [sk} 80 201 161 159 158 64 102
Impuestos por Pagar 39 Rk 55 a7 329 167 144 125 15 100
ngresos Difendas y olros I 102 109 184 06 174 67 154 w2} 113 0
Pasivos no-Circulantes 130 12¢ 154 1,139 1,841 2,170 2,213 2,286 2,201 1,628
Pasivo con Coslo 50 12 10 1,041 1.466 1,800 1,800 1,800 1744 14712
Impuestos Dileridos y olros 1] 47 79 56 334 323 385 415 41 2z
_Beneficios @ Empiaados _80 61 56 11 42 46 48 50| 43 4
CAPITAL CONTABLE 1,408 1,608 1,382 1,480 2,783 3,013 3,360 3,780 2544 2,806
Cepital Contribudo 1.060 1,060 1.060 1,060 1922 1,922 1.922 1522 1,922 1.522
nlidades Acumutedas y Resullados Acumulados Inteprales 173 52 445 34 882 B899 1.116 1,488 873 8719
Utiidad del Ejrcicio 175 93 (123 85 {53) 191 321 392 (251) 4
Deuda Total 91 12 12 1,089 1,747 1,800 1,800 1,800 1917 1,771
Deuda Neta (31 {118} (111 _ 02t 1i555 1,359 1.001 541 1,53 1,512
Dias Cuenta por Cobrar Clientes 7 96 o 99 1 113 29 7 85 .
Dias por Pagar Provesdores 32 38 40 52 59 &7 [ 1] 61 80 68

Fusnde HR Ratngs proyecciones con base en sformacrén nmastral ntena de la Emgresa 7 Ceniys anules detammadcs por Delodte
* Informacidn Dictamanada e formato FRS

* Proyscciones 3 partir ded 3T16

* El cilculo de & Deuda Nata meorpora la Reserva para inversion La cual pueds se utthzada para pago antictpedo de |a deuda
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Grupo Radio Centro (Base): Estado de Resuliados en Pesos Nominales {millones)

o o S R 2011 w2 2013 2014 20157 2016P 2097P 2018 @ 1315 1816
Vantas Netas 989 1,032 87 :10] 1,302 1,461 1,602 1,678 [ 830
Costo de Ventas 718 547 638 638 12 780 8y 862 305 421
Utiidad Cperativa bruta (antes da depraciar) 269 aas 328 g B30 g0 768 817 201 269
Gastos Generales 15 15 15 13 14 10 14 16 1 1]
UGPADA {EEITOA) 54 m M4 38 818 670 8 800 202 269
Depreciaciin y Amortizacitn 25 109 114 116 121 126 128 133 57 €0
Depraciacidn 25 19 24 25 25 28 30 32 g 12
Pagos por LMA 0 o0 89 93 98 98 98 99 43 49
Utilidad de Oper. snies de otros Ingresas [gastos] o 082 300 27 405 B4d 625 870 145 208
Otros ingreses generales vy (gasios) netos (B0 (144) {141} (37} {385) (V0 {1053 (outy (58] (45
Utifidad de Oper. después ds otros ingresos [gastos) 189 118 80 180 110 436 611 Gre| = B8 158
Ingresos por Interases [+ 0 3 7 90 58 9 148 3 41
Olros Productos Financieros 0 L1} 0 o 18 19 2 23 [4) ¢}
Intereses Pagados 18 " 7 33 124 143 143 146 45 78
Otros Gasios Financieros o 1] 108 o] a 12 13 14 415 6
Ingreso FinancweroNeto ISR | | A Lk L I - 1 1L T |} S . MO ;B SR AN SO k)
Resuttade Cembiario {0} 0} 109 {3} {F2) (55} 5 5 4) {59}
Resuitado integral do Financlemlento (W} (12} {12 (3N (%) (1) (3 18| ) (03
Participacidn en Subsid. no Consolidadas o {6} 5} (35) (45} (26) (=) Pyl (16) {12)
Utiidad antes do fmpuestos N | B (5T} 14 (m) o™ afe 580  {354) 48
Impuastas sobre la Ulilidad (24} 7 65 28 29 a1 137 168 {103) 42
Impuestos Causadus (28) 42 o 24 02 7O 9 118 13 42
Impuestas Diferidos 4 (35) 65 5 {73} 12 41 50 {116} 1]
Utilidad Neta © lideds 178 93 [123) 1] (E3) 191 321 392 {251) 4
Participacidn minostaria en la ulilidad 0 0 {0 1] {0} {0 (i} [l 0 [Li]]
Participaclén mayoritaria en 1a utifidad 175 93 (123} 85 (B3} 191 z 392 _[261) 4
Cambic en Ventas NIA 4 4% -8 4% 21% 3N 9% 12 2% a9 7% 4 8% 12.6% 38 5%
Margen Biuto 21.2% 37.4% 34 0% 35 4% 48 4% 46 6% 47 9% 48.6% 43 3% 43 9%
Margen EBITDA 25 5 25 9% 325% 34 0% 47 3% 459% 47.0% 47 7% 42.7% 48.0%
Tasa de Impuesios . R _— =16 0% 69%  -1138%  250%  1242%  20.9% 30.0% 30.0% 37.0% 48 3%
Vantas Netas a Planta, Prop & Equipo 22 218 187 211 332 913 1016 10.40 2.3 541
Retorno sobre Capital Emplaado 19 4% 16.6% 13 1% 13 0% 13 8% 13.1% 15.0% 16.5%) 13.8% 12.1%
Tasa Pasva 21 1% 22.4% 51.4% 14 4% 7.8% 80% 80% 81% B 9% 84%
Tasa Activa 0% 02% 28% B4% 80 3% 17.1% 13.7% 13.5% 35.7% 60 2%
Fuante HR Ratangs proy con Base en miy & wiema de ta Empresa y cienes anuales dictammadas por Delodte
* informacsén Dectaminads sn lormate FRS
= Proyecciones 3 partar del JTIS
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Grupo Radio Centro {Base}: Flujo de Efectivc en Pesos Nominales {millones)

== 20110 2012 2013" 2014 20165 2016P  2017P  2018P 1818 1818
ACTIVIDADE S DE OPERACION
Utiidad o Pérdida neto o antes de impuestos 181 100 (ET) 114 (24) wn 458 &80 [354) 48
Depreciacion y Amodizacion 5 19 24 25 25 28 30 32 9 15
Unlidad /Pérdida en Yenta de Inmb , ¥ Negocios Comjuntos 0 o [} aQ (250) 10 4} 1] 0 1}
Parlicipacidn an Asociadot y Negocios Conuntos 0 i} 5 35 45 26 28 29 18 12
Cancelacidn de Préstamo a Asociada 0 0 108 o] [y 0 o [} 0 1}
Interases a Feavor 0} Q) 3} i (90} {7y (533 (148} (39) [}
Otras Partidas 3 3 3 (50) 6 3 o] o 0 ]
Partidas Relaclonadas con Actividades de iversion = 0m w4 s 50 {37} {87} L R
Intereses Davengados 18 11 7 33 124 65 143 146 45 a
Fictuacidn Cambiaria 1] 0 1] g 0 ] 1] 0 0 0
Oiras Parfidas 3 0 1] 0 (18} 32 0 0 [ 32
Pago Garantia de seriedad TV 0 0 o 0 415 4] 0 0 1] 0
Partidas Relac. con Activ. de Financ. Y + I | T 3 s 87 143 _146| 45 an
Flujo Derl. a Restt. antes de Impuestos a la Util. 201 140 1] 151 232 419 564 18 (32 0T
Decremenic (Incremento} en Clientes y Otros 7 1 (55) [13) (t29) (15) (45) (24} 157 5T
Decramento (In¢remaento) en Inventarios 0 0 1} 0 0 [} 1] 1] 0 1}
Decr. {Incr ) en Otras Cuandas por Cebrar y Otros Activos (42) {Rs) 93 8 34 45 43 43 3 {85)
Ingremento {Decromanto) en Otros Pasivos (10) 114 {31) 48 14 (232) 4 {m [218) {351)
Capital de trabajo cam (| 8 M ey @) () 8| (se) (Mg}
_Impuestos a la Wikad Pagados o ) Devuelios 0y 48 3} 3 107 {14 ($19) (137 (24 551
thl Generados o Utilizados enla Operacldén R | S ¥ i 7 4 26 {[216) [133) (128 81) (403}
Flfos Natos de Efectivo de Actividades de Opar. 138 167 123 195 259 203 432 480 [356) 237}
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversidn en Prop ., Planta y Equipa {42) (52) (1 {1} [(:}] (30) [s1}] (| 0} 0
Venta da Propiedades, Planta y Equipo 0 0 o o 264 251 0 ol (1] 251
Inversidn an Activos Infangiblas 0 {2) {2 I} 0 (200} 0 1} 1 0
Disposicién de Activos Intangibles 0 ] 0 0 0 1 0 0 o 1
Intereses Cobrados 0 o 3 7 o0 58 93 148 | 3 41
Cobro de présiamo a asociada 0 @ (108} 0 8 ] o a o) B
Préstamos a Asoclada | Pegos Garantia 0 {3 0 {1,240) [415) 0 1] 0 1] 0
Fljos Netos de Efectivo de Actividades de Inversién W 5T)___(120) (1234 ye1) es 62 7| @ 40 2
Efectivo Exced.Req.} para splicar en Activid.de Financ, [ 10 2 (1,08 187 289 493 87|  [118) 82
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamientos Bancarios y Burséties 0 0 0 1.086 233 1,800 0 0 233 o
Amartzacidn de Finenciamientos Bancarios y Bursdties {40) {30} 0 0 212 (1,800} 0 0 {8) {35)
Intereses Pagados y otres partidas (1 " ] (28) (n (133 (143) (148} (48) (68)
Financlamiento “Ajeno” (51 8T (1) 0T (1) (1) [143)  {146) 17 {103),
Dividendos Pagados {65} 1] 0 0 1] 0 0 0 0 1]
Financiamiento "Propic™ _ o & e 0 o 0 a o [ I T The i
Flujos Netos de Efsctivo de Activ. de Finan. [$16) |97} ] 1,057 {150} {124} {143) [ A7 (183}
Incre. (Dllmln ) neto de Efectivo y Equiv. {22) 12 [1.1] 18 47 185 350 481 {137) {41)
Diter en Cembios &n el Efectivo y Equiv 0 {3 (4} a7 27 42 a L] ] 48
Efectvo y equiv &l principio del Periodo 143 121 11 122 177 251 449 [ ] 177 251
Efectivo y equiv. al inal del Periodo ki 11 122 177 251 449 799 1,259 46 258
Ciras UDM
Capex de Mantenmianto 12m 25 9 24 25 25 28 30 32 24 27
Aslas aspaciakes™™” 1] /] o 0 1] 0 0 o 415 0
Fluja Libre de Efectivo Afustado 12m i1 146 85 207 261 27 402 457 358 419
Amortizacién de Deuda 40 ] 108 0 212 1,800 [4) 1] 8 299
_Revohencia aulomdtica Do R ) e (34} a0 002 @15y oSe 0 0 A7) 8]
Amarlizacion de Deuda Final 12m 6 41 108 2 57 281 o o) 1 263
Interases Nalos Pagados 12m 1 7 3 22 93 122 125 116 33 42
Servicio de la Deudas 12m i oo MM - i 150 403 126 116 k<] 305
DSCR 12m_ - . 65 31 o8 86 17 2 95 2 32 2 19 @ %2 1.4
“Caa Inicia! Dispontble 143 121 13% 122 177 251 449 79 177 251
DSCR con Caja Inicial 14.9 5.6 20 13.7 2.8 1.2 5.8 10.8 1.8 22
Deuda Neta a FLE 4.3 08 EF] 45 60 6.2 2.5 12 5.4 k%4
s 0.1 043 0.4 2.7 2.5 2.0 1.3 0.7 42 2.3

Fuente HR Ratngs proyecciones con base en inlormacsin Utmeyirad ctema de la Empress y Ceties nudles teiammadas por Delosta

* Inforaacyin Drctamnsds en formata IFRS

* Proyecosones a pantd del 3T16

** £n 2014 30 refiers 3l préstamo olorgado a 53 9 Holdings En 2015 se refiere ol gasto por & pago de ta garamis por # no pagu de [ contrapestacdn

En 123 proyecoonis 56 CoNp0Na 1 3t o0k sieivies pagaits v cobrmios ponk no mchur of 1otal de ko que sa recibe de la peracidn de Interese s come Ganancia

=
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Grupo Radio Centro {Estré

011" 2012 201" 2014°  2016°  2006P 2007 2018P] 2315 2818

'ACTIVOS TOTALES 1,1 1,851 1,841 3,059 5,580 6,472 6,625 5,530 5,200 5,243
Activo Circulante 486 512 510 §78 993 780 73 785 316 706
Efectvo y Equivalentes de Efectvo 121 1N 122 177 192 166 106 113 48 193
Reserva para bnvarsidn 0 0 0 0 0 1} 0 0 v} 0
Cuentas por cobrar a Clientes 0 206 51 369 528 581 618 830 246 468
Funcionarios, Empleatos y Accionisias 8 11 12 10 10 15 19 21 T 15
Fideicomiso Banco Ve por Mas 1] ] 1] 0 248 0 0 1] 0 0
Pagos anticipados ¢ Impuesios porrecugerar 55 15 25 2 %6 B N N 84
Activos no-Circulantes 1,291 1,339 1,330 249 4,587 4,682 4,762 4,735 4,884 4 537
93,9 Holdings Inc - Asociada 0 0 0 1,174 1,149 1,140 1.217 1,204 1,163 1,135
Planta, Propiedad y Equipo (Neto) 456 490 478 456 181 146 143 143 445 139

Créddo Mercantd 829 829 829 829 1912 1.912 1952 1912 1436 1912
Marzas {(Adguisicidn de Radio México) 0 0 0 0 1,245 1441 1436 1,431 1,836 1,245
Licencias de transmisidn y derechos 2 16 20 17 15 16 17 18 0 14
Depdsilo en garantia v olros 3 4 4 4 4 27 7 27 4 21
Efectivo Reestrngide 0 0 0 0 59 o 1} 0 0 65

PASIVOS TOTALES 368 345 459 1,67% 2,827 2,765 2,741 2,646 2,668 2,438
Pasivo Circulante 238 216 J04 443 985 616 585 481 456 811
Pasivo con Costo 41 0 2 57 28 0 0 0 263 299
Cuentas por pagar y gastos acumulados 56 75 63 80 20 188 181 118 64 109
Impuestos por Pagar k1] 3 55 87 329 274 262 232 15 100

_Ingresos Diferidos yolros 102 09 8 28 m 154 142 D1 M M
Pasivos no-Clrculantes 130 129 154 1,139 1,841 2,149 2,156 2,185 | 2,201 1823
Paswo con Costo 50 12 10 1,041 1,466 1,800 1,800 1,800 1744 1.472
Impuestos Diferidos y olros 1] 47 79 56 34 303 308 314 411 32
Baneficics a Emplaados &0 67 56 41 42 46 48 50 43 44
CAPITAL CONTABLE 1,409 1,506 1,382 1,480 2,783 2,707 2,704 2,085 | 2,644 2,805
Capila) Canribuido 1,060 1.060 1.060 1,060 1,922 1,922 1922 1822 1,922 1,922
Utilidades Acumiadas y Resuttados Acumutados Integreles 173 52 445 334 883 789 805 885 873 875
Utilidad del Emrcicio 175 93 {123) 85 {53) (5) 57 77 {431} 4

Deuda Total 91 12 12 1,089 1,747 1,800 1,800 1,800 1977 1,771

Deuda Neta 1) [119) {111} 921 1,666 1,634 1,684 1,887 1,530 1,672

Dias Cuenta por Cobirar Cleantes 97 96 101 99 81 122 12 122 85 94

Dizs por Pagar Proveedores 32 38 40 52 59 &5 82 58 50 58

Fuerde HR Ratings proyecciones con basa en infarmacidn timestral nema de 2 Empresa y ciames anuales dictasenadas por Deloite
* informacin Diclamenada en formste FRS

** Proyecciongs a patic del JT16

* El cilculp de la Dewda Heta ncormra la Resena para iversién la cual puede ser utdzada para pago anticipade de la deuda
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Grupo Radio Centro {Estrés): Estado de Resultados en Pesos Nominales {millones)
2011 2012*

Sy 2013 2014* 2015°  2016P 2H7P 2018P; 1815 1518
Ventins Netas 9a8 1,032 1) 988 1,302 1,384 1,322 1,354 | 508 880
Coslo da Venlas 719 647 533 638 672 840 130 728 305 4321
Utifidad Oparativa bruta {antes do deprociar) 2869 386 329 0 630 54 592 628 203 289
Gastos Generales 15 15 15 13 14 7 13 14 1 1]
UOPADA (EBITDA) 254 I kit 336 618 536 579 613 202 269
Depreciacion y Amortizacién 25 109 114 118 121 147 181 156 57 80

Depreciacedn 25 19 24 25 25 k] 7 35 ] 12
Pagos por LA 1} 90 a9 93 ] 100 123 2 48 49
Utiidad de Oper. antes de otros Ingresos {gastos) prs) 262 200 217 495 380 418 457 145 208
Otros ingresos generalas y (gasios) netos [LEA}] (144) (141) an {385) {189 (192) {194) {58} (4%
Utfidad de Oper. despuds deotros Ingresos(gastos) 189 118 &0 10 110 208 228 259 88 58
Ingresos por Intareses 0 0 3 7 90 43 10 " ] 41
Otros Productos Financeros 0 0 0 4] 18 i 12 13 1] 0
Intereses Pagados 18 1 7 33 124 148 156 158 45 718
Otros Gastos Financieros 0 4] 108 o) 1] 186 20 22 415 6
Ingreso Financieto Neta S | NN 1} B L1} (an (06) ___(190) (184 (17) @21) (43
Resultado Cambiario {0 {0 {0 {5) (TH (59) 2 ki (4) (59)

Resuftado integrat de Finsnclamlenta BN ¢S | N - S 1) (89) __ (168) (126 (128) @25 (102)
Participacion en Subsid. no Consalidadas 0 (G} 15} (15) (45) (46) {20) 123 (16) {12)
Utiidad antes ds Impusstos R 81 100 (57) 114 24) (@& 8 #0] (34 48
impuestos sobra la Utitidad {24y T 65 28 29 (2) 24 33 | (103} 42

Impuestos Causadas (28) 42 o 24 102 7 19 7 13 42
Impuesios Diletidos 4 (35) 65 5 {73 (9) 5 7 (118} 0

Utilidad Neta Consolidada 176 93 [123) Bs {53} (5] 57 77 [261) 4
Participacién minontana en la utilidad s} ] e} 0 1w {0 Q) L] 0 (L]

[Participackin mayeritaria en Is utifided 175 2 (123} 85 (53] i5) 57 bid {251} 4
Cambic en Ventas N/A 4 4% -6 4% 21% 31.9% 63% -4.4% 24% 12 6% 30.5%
Margen Bruto 212% 37 4% 340% 35 4% 48 4% 39.3% 44.8% 46 2% 43.3% 46.9%
Margen EBITDA, 257% 59% 2 5% 0% 47 3% 38 8% 43 8% 45 2% 42.7T% 46.0%

Tesadelmpuestos 0000 o -16.0% B9%  -1138% 2 250% @ -3242% @ 2679 300%  J00%|  3ITO%  46.3%

Ventas Netas a Plarta, Prop. & Equipo 228 218 197 n 33z 879 914 9.48 234 541
Retorma sobra Capital Empleado 19.4% 16 6% 13.1% 13 0% 13.8% 9.4% 99% 10 9% 13.6% 13.1%

Tasa Pasva 21 1% 22 4% 51 4% 14 4% 7 8% 8.1% B.6% 88% B9% B8.4%

Tasa Activa 0.0% 0.2% 2 8% 6 4% B0.3% 16.5% 5.6% 5 8% I5.7% 80.2%

Fusnla HR Ratngs proyeccmnes con base en informaceén thmaestisl miema da |3 Empresa y ciemes anuales diclamnados por Getottie
* informacadn Dclarnmads en lormato IFRS
* Proyecciones a martir del 1716
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Credit RCENTRO 16

Rating .
Agency Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V.

Grupe Radio Centro (Estrés): Flujc de Efective en Pesos Nominales (millones)

s W0 T 2130 200 M6 2016P  2017P  2018P) 1816 1316
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utiidad o Pérdida neto o antes ds impusstos 151 100 {5T) 14 (24} {6} 81 110 (364) 48
Depraciacidn y Amonizacion 25 19 24 23 25 £ 3r B g 15
Unlidad /Pérdida en Venta de Inmb., y Negocios Conjunios 0 0 0 1] (250) [} 0 0 a 0
Participacidn en Asociades y Negocios Conjunios 1] 8 5 35 43 16 20 23 8 12
Cancelacion da Préstamo a Asociada /] L] 108 1] 1] 0 )] 0 ] 4]
Intereses a Favor (] 1] K] {7} {90) 2} {10} 1) {39) 1]
Otras Paridas 3 3 3 (50 [ 3 0 0 0 k)
Partidas Relacionadas con Actividades ds inversion W o m oW 4 [255) 113 48 A7 | () k]
Intareses Devengados 18 11 T x| 124 69 156 158 45 a
Fluctuacion Camibtaria 1] [} [1] o 0 0 0 0 0 0
Otras Partidas 3 o 1] 1] (18 2 0 0| 0 32
Pago Garantia de sariedad TV o o 1] o 415 o 0 ] 0 0
_Partidas Relac. con Activ. de Financ. = = - | I | 7 u 621 1m 168 68| 4 2 32
Fiulo Derl. a Resul. antes de Impuestos a fa Ut 201 148 1] 15 232 178 4 M8 {323) 10
Dactemento (Incrementa) en Clientas y Otros 7 5 (55 (A %] {128) {55) (41} (14} 157 57
Decremento (Incremento} en Inventarios 1] 1] 1] o 1] 0 [1] 1]
Dexr (incr ) en Otres Cuentas por Cobrar y Otros Activos (423 (B5) 3 1 34 0 {78} 11 3 (55)
Incremento {Decremento) an Qiros Pasvos (10} 114 (31} 48 14 {2149 (18} (T2 (218) (351)
Capitaidetrabsjo R s 3 5 M By (e s (7B (58) {349)
Impuesios & la Utiidad Pagecos o Dewietos @ @ 0 % 3 07 155 (32 s\ @4 58
Flujos Generados o Utizados en la Operacién [85) 7 w_ - [118) {167} {13y 81} (403}
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Oper. 13 167 123 198 258 80 17 184 _[358) {237}
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversidn en Frop , Planla y Equipo {43) {57} {14) (1} L3 {30) {31} (21) (1)} [}
Venta da Propiedades, Planta y Equipo 0 o [1] 0 264 251 0 0 ] 51
Inversidn en Activos Intangibles 0 {2 ) 0 (] 200) 0 0 1 1}
Dispasicidn de Activos Iniangibles 0 e ] o o 1 1} 0 ] 1
Intareses Cobrados 0 ] 3 7 90 43 10 1" X 41
Cobro de préstama a asociada 0 o {108} ] 8 [} 1} o [ ;]
Préstamos s Asociada | Pagos Garantia s} (3 1} (1.240) (415) 0 0 0 1] 0
Fijos Netos de Efectivo de Actividades de Inversién (42} 670 (21} (124) sy oM (21 qao) 40 2%
Efectivo Exced.{Req.) para apiicar sn Activid.de Financ. LT} e 2 1,039 197 13 186 "_ {28 62
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamientos Bancanos y Burséiles o o 0 1,086 2311 1.800 o o 233 0
Arnorizacidn de Financiemientos Bancarnios y Bursaliles (40) (90) 0 0 (272} (1.937) o o (B} (35)
Intereses Pagados y olras partidas (11) ] (7h (28} {111} (138) {156) .‘154’!:1L (48) aa)
Financlamiento "Ajeno” (59) o1 (1) 1,087 {180)  (278)  (166) (16| 179 ()
Dividendos Pagatos (65) L] L] 0 0 0 0 ] 0 1]
Financlemiento "Proplo™ _ B (65} LI I o o ol o
Fljos Netos de Efectivo de Activ. de Finan. {116} {87} 7] 1,057 {160) {276) {156) [EI] 1 ] (103}
Inere.(Dismin.) neto de Efectivo y Equiv. (22) 12 (6} 18 a7 (144} {60) 6 [ [TTH)
Dder en Cambwos an e Electivo ¥ Equiv 1] {3 {£) w 27 4B 1] o -] 48
Efectve y equiv al principio del Periodo 143 121 m 122 177 251 104 108 1 251
Efectivo y equiv. sl final del Periodo 121 M 1 177 261 168 168 113 48 258
Chras UDM
Capex de Mantenimientio 12m 25 19 24 25 25 38 w 35 24 7
Austas especiakes™” 0 o 0 ] 0 0 o] o) 415 4]
Flajo Libre de Efectivo Ajustado 12m 111 145 B 7 261 To ] 149 358 419
Amoriizacitn de Dauda 40 90 108 0 212 1937 o ) -} 299
Revolvencia pulomdtica e {24} (49} 0 2 25y (1856 ¢ .0 AT 08
Amoriizac:6n da Deuda Final 12m [} 41 108 2 57 8 1] 0 1 263
Interases Nelos Pagados 12m u" 7 3 22 93 129 154 158 k] 42
Serviclo de la Deuda 12m A te i = AT AT 111 24 150 410 154 158 | k) 305
DscR®2m 000 8§ 13a 09 ~ Be T 0Z 06 1.0 2.2 14
Caia Inicial Disporble 143 121 M 122 177 251 166 106 177 251
DSCR con Caa Inkcisl 4.9 56 2.0 13.7 2.9 0.8 1.6 1.6 138 22
Deuda Neta a FLE 0.3 4.8 -1.2 45 60 23.2 213 1.3 G4 3z
0.1 0.3 04 2.7 2.5 3.0 29 2.9 4.2 23
Fuente HR Ratngs proy con bage en nk - | miemna de la Empresa y cees anuales dectamenados por Delodte
* idormacsin Dectamenada en lormatn IFRS
** Proyetciones a pare del TT16.
= En 2014 sa refere ol préstamo ctorgsda 3 93 9 Holdogs En 2015 se refiere 3l gastn por ol pago de ta garantia pov of no page da la contmapresiacdn
En las proyectones s contadent un auste en los misreses pagados v cobrados. para no nckar o {082l 00 10 Gu 3@ tecibe de L2 op dn de Int: comg
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m credit RCENTRO 16

Rating .
— Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V.
NEiEed | Agency

Contactos
Mariela Moreno José Luis Cano
Asociada, HR Ratings Director de Deuda Corporativa / ABS
E-mail: mariela.moreno@hrratings.com E-mail: joseluis.cano@hrratings.com

Luis Roberto Quintero
Director Ejecutivo de Deuda Corporativa / ABS

E-mail: Juis.guintero@hrratings.com
C+ {52-55) 1500 3130

México: Avenida Prolongacion Paseo de la Reforma #1015 forre A, piso 3, Col. Santa Fe, México, D.F, CP 01210, Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Coda 10007, Tal +1 {212) 220 5735.

P e i V| o W WA T T T S !

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisidn esta sustentada en el analisis
practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) sigulente(s) metodologia{s) establecida{s) por la propia institucion
calificadora:

Evaluacién de Riesgo Crediticio de Deuda Corporativa, Mayo 2014,

Para mayor informacion con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologia.aspx

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccion V, incisa A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
instituciones calificadoras de valores.

Callificacién anterlor N/A

Fecha de Ultima accion de calificacién NIA

Periode que abarca la informacién financiera utilizada por HR Rallngs para ef

otergamiento de la presente calificacion. Del 1T07 al 2T16

Relacién de fuentes de informacién utilizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacidn financiera anua’ dictaminada por Deloitte e informacién financiera
terceras personas {rimestral interna

Calificaciones olorgadas por otras instltuciones calificadoras que fueron utilizadas por NA

HR Ratings (en su caso).

HR Ratings considerd al otorgar la calificacién o darle seguimiento, la existencia da

mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y los N/A

posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, 5.A. de C.V. (HR Ratings), es una Institucidn calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), registrada
ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas piblicas
sagon lo descrito en la cliusula (v) de la Seccidn 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la
European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por [a entidad o emisor, o en su nombre, y por [o tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacién. En nuestra pagina de internet www.hrratinas.com se puede consultar la
siguiente informacion: (i) El procedimiento Interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las ravisiones; (i) los criterios
de esta institucién calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una calificacién, y (iii) la estructura y proceso de votacién de
nuestro Comité de Andlisis.

Las caiificaclones y/u opiniones de HR Ratings de México S A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia yfo a la capacidad de adminisiracién de
aclivos, o relativas al desempedio de las labares encaminadas al cumplimiento del objeto secial, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectares, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de |a entidad, emisién yfu operacién, con independencia de cualguier actividad de negocio entre HR Ratings v la entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ralings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algun instrumento, ni para lfevar a cabo algin tipo de negocio, inversion u operacidn, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momenio, de conformidad
con las metodelogias de calificacién de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il vfo Ifl, segan corresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores™.

HR Ratings basa sus calificaciones yiu opiniones en infarmacidn obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embarge, no valida, garantiza, ni centifica
la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacidn y no es responsable de cualquier error u omision o por los resultados obtenidos por el uso de esa Informacién. La mayorfa
de fas emisoras de Instrumentos de deuda caiificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emisidn. La bondad del
instrumento o sclvencia de la emisora y, en su caso, la opinién sobre la capacidad de una entidad con respecto a fa administracién de activos y desempefio de su abieto social
pedran verse modificadas. lo cual afectara, en su caso, a la alza 0 a la baja la calificacion, sin que ello Implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR Ratings emite
sus calificaciones yiu opiniones de manera ética y con apego a las sanas praclicas de mercado y a la normaliva aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la prgpi
calificadora www hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cadigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones vigentes!

Hoja 11 53



Credit RCENTRO 16

Rating .
Agency Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andalisis de fa calidad crediticia relativa de una enlidad, emisara y/o emision, por lo que no necesariamente
reflejan una probatllidad estadistica de incumplimiento de pago. entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
cbligaciones contractuales de pago. con lo cual los acreedores yio lenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inverslén, incluso, a reestructurar la deuda debido
a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera
escenarios de estrés como compiemento del analisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios gue HR Ralings recibe por pane de los emisores generalmente varian
desde US51,000 a US$1,000,000 {0 el equivalente en otra moneda) por emisién. En algunos casos, HR Ratings calificard todas o algunas de las emisiones de un emisor en
particular por una cuota anuai. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y USS$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).
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Av. Javier Barros Sierra No. 540 Torre 2-PH2

S & P G lo b a l tl;: ?1135(;:::: tcIE:th:iéxic::o, México
Ratings e

spglobal.com

16 de noviembre de 2016

Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V.
Av. Constituyentes No. 1154 piso 6
Lomas Altas, C.P. 11950

Ciudad de México

Atenci6n: Juan Aguirre Abdd, Director

Re: Certificados bursatiles de largo plazo por hasta MXN1,800 millones con clave de pizarra RCENTRO 16 y con
vencimiento en 2023.

Estimado Sr. Aguirre:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, Standard &
Poor’s S.A. de C.V. (“Standard & Poor’s”) le informa que asign6 su calificacién de emisién de largo plazo en escala

nacional —CaVal- de “mxA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados bursitiles Hasta MXN1,800 millones 2023 mxA

de largo plazo

La deuda calificada 'mxA', es algo mas susceptible a efectos adversos por cambios circunstanciales o de las
condiciones de la economia que la deuda calificada en las categorias superiores. Sin embargo, la capacidad de
pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es fuerte en relacién con otros
emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de Standard & Poor’s para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el
andlisis completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo

indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basa en usted y sus
representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacién que se
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S&P Global
Ratings

entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacién via electrénica a: marcela.duenas@spglobal.com.

Para la informacion que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: Standard & Poor’s
S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre II, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219, Ciudad de Meéxico, Atencion: Marcela
Dueifias.

Standard & Poor’s no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacién independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinién
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacion de inversién, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de Standard & Poor’s.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

Standard & Poor’s le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacion. Para mas informacién, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir Standard & Poor’s.

Atentamente, \
: >

et /A /F.O.

Standard & Poor’s $.A. de C.V.

Contactos analiticos
Nombre: Marcela Duefias
Teléfono #: +52 (55) 5081 - 4437

Correo electrénico: marcela.duenas@spglobal.com

Nombre: Fabiola Ortiz
Teléfono #: +52 (55) 5081 - 4449
Correo electrénico: fabiola.ortiz@spglobal.com

* Ll presente dictamen sustituye al emitido el dia 5 de septiembre de 2016
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Ratings México

Fecha: 5 de septiembre de 2016
Fundamento de la Calificacion

Grupo Radio Centro, S. A. B.de C. V.

Contactos analiticos:
Fabiola Ortiz, México 52 (55) 5081-4449; fabiola.ortiz@spglobal.com
Marcela Duefias, México, 52 (55) 5081-4437; marcela duenas@spelobal com

Accion de Calificacion Asignacion de calificacion
Instrumento: Certificados Bursétiles
Escala Nacional (CaVal)
Calificacion: Largo Plazo
mxA
Fundamento

Standard & Poor's S.A. de C.V., una entidad de S&P Global Ratings, asigné su calificacién de
riesgo crediticio de largo plazo en escala nacional —CaVal- de ‘mxA’ a la radiodifusora mexicana
Grupo Radio Centro, S. A. B. de C. V. (GRC). La perspectiva es estable.

Ademés, asignamos una calificacion de emision en escala nacional de ‘mxA’ y de recuperacion de
‘3H’ a la emisién de certificados bursétiles garantizados por un monto de hasta $1,800 millones de
pesos mexicanos (MXN) con vencimiento en el 2023. La calificacién de recuperacién de ‘3H’ indica
nuestra expectativa de una recuperacion significativa en el rango superior de la banda (50% a 70%)
para los acreedores en caso de incumplimiento de pago.

Los recursos de la emision se utilizaran para repagar toda la deuda existente, por lo que la tnica
deuda que permanecera en el balance son los certificados bursatiles, lo cual, en nuestra opinion,
mejorara el perfil de vencimientos de GRC.

Los certificados bursétiles estan garantizados con la prenda de las acciones de Radiodifusion Red,
S.A. de C.V (no calificada) tenedora de las acciones de las sociedades concesionarias de las
frecuencias de radio 1110 khz, distintivo XERED-AM “Radio Red", 88.1 mhz, distintivo XHRED-FM
“Universal Stereo” y 91.3 mhz, distintivo XHFAJ-FM “Alfa Radio” en la Ciudad de México; 700 khz,
distintivo XEDKR-AM “Radio Red” en el Estado de Jalisco; y 1540 khz, distintivo XESTN-AM “Radio
Red" en el Estado de Nuevo Ledn.

Fundamento

Las calificaciones de ‘mxA’ de GRC reflejan la sélida posicién de la compariia en la industria
mexicana de radio, dada la popularidad de la mayoria de sus estaciones y la alta participacién que
tienen en audiencia, en torno a 58%. Los ingresos de GRC estan concentrados en la Ciudad de
México, pero estan diversificados en todo el pais a través de sus afiliadas y cuenta con KXOS-FM,
una estacién de radiodifusién en Los Angeles (GRC LA) que adquirié en 2012. Los factores que
limitan nuestra evaluacion del perfil de negocio son la exposicién de la compafiia a la competencia
de medios alternativos, especialmente en México, donde la television abierta tiene la participacion
mas grande en el gasto publicitario total en el pais, su dependencia en cierto grado de locutores
ancla para impulsar el crecimiento de los ingresos provenientes de la publicidad y su tamafio menor
en comparacion con sus pares a nivel mundial.

Nuestra evaluacion del perfil de negocio también considera que los margenes de EBITDA de la
compafiia —por arriba de 50%— son superiores al promedio de la industria, aunque muestran
cierta volatilidad en afios de baja actividad econdmica debido a una menor demanda de publicidad.



Las calificaciones incorporan ademas nuestras expectativas de que GRC reducira gradualmente su
apalancamiento en los préximos tres afios, conforme comience a generar un EBITDA mayor. La
nueva estructura de capital resultara en un indice de deuda a EBITDA de alrededor de 3.4 veces
(x) en 2016 y en torno a 3.0x para 2017. También esperamos que el indice de fondos operativos
(FFO, por sus siglas en inglés) a deuda se ubique en torno a 20% para los préximos dos afnos.

Si la compaiiia llegara a participar en la licitacion de nuevas radiofrecuencias, los gastos de
inversion (capex) aumentarian considerablemente. Esto podria generar un flujo de efectivo
operativo libre negativo en 2016, aunque volveria a ser positivo en 2017, ya que el capex de
mantenimiento de la empresa se ubica en alrededor de MXN15-16 millones.

Nuestro escenario base para GRC incorpora los siguientes supuestos:

e Crecimiento del PIB de México en torno a 2.5% en 2016 y 2.9% en 2017. Esperamos que
el sector de radiodifusién retenga una porcion relativamente estable de 8% del gasto total
publicitario en el pais.

« Proyectamos un crecimiento de los ingresos de alrededor del 15% en 2016, derivado del
efecto de un afio completo de consolidacion de la fusion de Controladora Radio México y
GRM Radio Difusion, S.A. de C.V., comparado con soélo seis meses durante el afio pasado;
del crecimiento de los ingresos en GRC México como resultado de una fuerza de ventas
mas eficiente con especializacion en diversos sectores y una compensacion con base en
objetivos; y del crecimiento esperado del 25% en GRC LA, impulsado principaimente por el
éxito de su programa matutino. Para los afios siguientes, estimamos que el crecimiento de
los ingresos sea modesto de alrededor del 3.4% para 2017 y 2.8% para el 2018.

e Margenes de EBITDA ligeramente mas bajos en alrededor de 51% en 2016, debido al
aumento de los gastos operativos por el arrendamiento de su edificio corporativo y de
tierras para reubicar sus torres. Esperamos una mejora de sus margenes para los proximos
afios.

e Gastos de inversién del alrededor de MXN583 millones en 2016, que incluyen MXN450
millones para participar en una nueva licitacién de radiofrecuencias; MXN118.5 millones
para renovar sus concesiones, y MXN14.3 millones para actividades de mantenimiento.

No proyectamos pagos de dividendos para los préximos dos afios.

e Incorporamos la emision de certificados bursatiles por MXN1,800 millones, a un plazo de

siete afios, lo que permitira a GRC prepagar su deuda actual.

Con base en los supuestos mencionados, obtuvimos los siguientes indicadores crediticios:

¢ FFO adeuda en torno a 19%-20% para los proximos dos afios;
e Deuda a EBITDA de 3.4x en 2016 y de alrededor de 3.0x en 2017, y
s Cobertura de intereses con EBITDA de 3.8x en 2016 y por arriba de 3.5x en 2017.

Liquidez

Evaluamos la liquidez de GRC como adecuada. Esperamos que las fuentes de liquidez de la
empresa sean suficientes para cubrir sus usos en mas de 1.2x en los proximos 12 meses, y que
todavia serian suficientes e incluso si el EBITDA baja 15%. Nuestro analisis de liquidez también
incorpora factores cualitativos, como nuestra opinién de que la compafiia se beneficia de relaciones
adecuadas con bancos y de su acceso a los mercados locales de capitales. Para los proximos 12
meses, esperamos un adecuado margen de maniobra respecto a sus restricciones financieras
(covenants) incluidas en los nuevos certificados bursatiles.

Principales fuentes de liquidez

e Efectivo en torno a MXN263 millones al 30 de junio de 2016, y
e FFO en alrededor de MXN250 millones para los préximos 12 meses.

Principales usos de liquidez

« GRC emite los certificados para prepagar deuda, pero los ingresos netos de la emision no
son suficientes, por lo que habré una salida de flujo de alrededor de MXN14 millones;

+ Capital neto de trabajo de alrededor de MXN3.3 millones, y

e Capex en torno a MXN398 millones para los proximos 12 meses.



Perspectiva

La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de que los ingresos de GRC registraran un
crecimiento modesto, debido al aumento de la publicidad y que la empresa continuara con una
liquidez adecuada. Asimismo, esperamos que GRC mantenga indicadores financieros de deuda a
EBITDA por debajo de las 3.5x y FFO a deuda por arriba de 18% en los siguientes dos afios.

Escenario negativo

Podriamos bajar la calificacién si el apalancamiento se ubica por arriba de 4.0x, resultado de una
menor demanda de publicidad o si la empresa emite deuda adicional o si su liquidez se debilita a
menos que adecuada, como resultado de mayores gastos de inversién para participar en la
expansion y consolidacion de la industria de la radio en México.

Escenario positivo

Un alza de calificacién, que consideramos poco probable en el mediano plazo, podria derivarse de
un indice de deuda a EBITDA por debajo de 3.0x, aunado a un FFO a deuda de mas de 30%, lo
que podria ocurrir si la empresa materializa su crecimiento en el mercado de Estados Unidos a
través de su estacion de radio en Los Angeles, y si sus operaciones en el mercado mexicano
crecen a tasas muy por arriba del PIB de México.

Resumen de las calificaciones
Calificacion de riesgo crediticio: mxA/Estable/--

Riesgo del negocio: Razonable

e Riesgo pais: Moderadamente elevado
+ Riesgo de la industria: Intermedio
¢ Posicién competitiva: Razonable

Riesgo financiero: Significativo
¢ Flujo de efectivo/apalancamiento: Significativo

Meodificadores:

Efecto de diversificacion/cartera: Neutral (sin impacto)

Estructura de capital: Neutral (sin impacto)

Liquidez: Adecuada (sin impacto)

Politica financiera: Neutral (sin impacto)

Administracién y gobierno corporativo: Satisfactorio (sin impacto)
Andlisis comparativo de calificacion: Neutral (sin impacto)

Analisis de Recuperacion

La calificacion de los certificados bursétiles es de ‘mxA’, la misma que la de riesgo crediticio de la
compafia. La calificacién de recuperacion es ‘3H', que indica nuestra expectativa de una
recuperacion significativa en el rango superior de la banda (de 50% a 70%) para los tenedores de
los certificados bursétiles en el caso hipotético de incumplimiento de pago.

Factores analiticos clave:

s Asumimos un caso hipotético de un incumplimiento de pago en 2021, derivado de un
deterioro en los ingresos por publicidad, resultantes de un descenso en la demanda,
presiones seculares, y de la competencia de medios existentes y alternativos. El
debilitamiento de los ingresos de GRC resultaria en un incumplimiento de pago sobre sus
obligaciones de servicio de deuda.

« Para este ejercicio, consideramos que la deuda esta cubierta por una prenda de acciones

sobre ciertas estaciones de radio que generan alrededor de 54% del total del EBITDA de la
compaiiia.



Consideramos que la empresa se reorganizaria en el caso hipotético de un incumplimiento,
en linea con nuestra experiencia de las compaiiias mexicanas que han enfrentado un
incumplimiento en el pago de sus obligaciones y, aun asi, han continuado operando. Bajo
este supuesto, GRC mantendria sus operaciones, sobre todo tomando en cuenta su solido
posicionamiento, principalmente en México.

Supuestos de incumplimiento simulado

Afo de incumplimiento simulado: 2021
Jurisdiccion: México

Valuacién durante el escenario de incumplimiento

* & & & @

EBITDA post-default. MXN159 millones

Multiplo para célculo del valor de la compaifiia: 6.5x
Valor bruto de la compaifiia: MXN1,033.5 millones
Gastos administrativos: 3%

Valor neto de la compaidia: MXN1,002.5 millones

Obligaciones prioritarias* post default: MXN1,512 millones
Valor de la garantia disponible para los tenedores de los certificados: MXN539.6 millones
Recuperacién: 50%-70%

*Los montos de deuda incluyen el célculo de intereses en el momento de incumplimiento.
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Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacion importantes, tienen significados especificos que se
les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Para obtener
mayor informacion vea nuestros Criterios de Calificacién en www.standardandpoors.com.mx

Informacién Regulatoria Adicional
1) Informacién financiera al 30 de junio de 2016.

2) La calificacion se basa en informacién proporcionada a Standard & Poor's por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segtin las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compafiias controladoras-, informacion
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-, informes anuales, informacion sobre las
caracteristicas del mercado, informacion legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas con la direccién e informacion de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores.

La calificacién se basa en informacion proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacion
adicional, podria resultar en una modificacién de la calificacion citada.

3) Standard & Poor’s ha recibido ingresos de (Grupo Radio Centro, S. A. B. de C. V.) por concepto
de servicios diferentes a los de calificacién durante el presente afio calendario (informacién
actualizada al 5 de septiembre de 2016) y tales ingresos representan un 43%, de los percibidos por
servicios de calificacion.
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