GRUPO RADIO CENTRO, S.A.B. DE C.V.

EMISION DE 7’381,490
(SIETE MILLONES TRESCIENTOS OCHENTA Y UN MIL
CUATROCIENTOS NOVENTA)
CERTIFICADOS BURSATILES POR UN MONTO TOTAL DE
$738’149,000.00
(SETECIENTOS TREINTA Y OCHO MILLONES CIENTO CUARENTA Y
NUEVE MIL PESOS 00/100 M.N.)

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $1,800°000,000.00 (MIL OCHOCIENTOS
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) GRUPO RADIO CENTRO, S.A.B. DE C.V. LLEVA A CABO LA OFERTA PUBLICA PRIMARIA NACIONAL DE
7°381,490 (SIETE MILLONES TRESCIENTOS OCHENTA Y UN MIL CUATROCIENTOS NOVENTA) CERTIFICADOS BURSATILES, QUE EN
CONJUNTO CON 4’125,000 (CUATRO MILLONES CIENTO VEINTICINCO MIL) CERTIFICADOS BURSATILES OBJETO DE LA TERCERA EMISION,
EN LA MODALIDAD DE VASOS COMUNICANTES, POR UN TOTAL DE 11'506,490 (ONCE MILLONES QUINIENTOS SEIS MIL CUATROCIENTOS

NOVENTA) CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO (LA “EMISION”).

Los Certificados Bursatiles objeto del presente Suplemento tendran las caracteristicas que se describen a continuacion:

Emisor:

Monto Total del Programa:
Tipo de Valor:

Nimero Maximo de CBs:
Tipo de Oferta:

Clave de Pizarra:

NUmero de Emision:
Monto Total de la Oferta:

Numero de CBs:

Valor Nominal de los CBs:
Precio de Colocacién:
Denominacién de la Emisién:
Plazo de Vigencia del
Programa:

Plazo de Vigencia de los
CBs:

Fecha de Publicacion del
Aviso de Oferta Publica:
Fecha de la Oferta:

Fecha de Construccién de
Libro:

Fecha de Cierre de Libro:
Fecha de Publicacion de
Aviso con Fines
Informativos:

Fecha de Emision:

Fecha de Registro en la
BMV:

Fecha de Liquidacion:
Fecha de Vencimiento:
Tipo de Colocacion:
Horario de recepcién de
posturas:

Calificacion otorgada por HR
Ratings de México, S.A. de
CV.

Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V. (“GRC" o el “Emisor”)

Hasta $1,800°000,000.00 (mil ochocientos millones de pesos 00/100 M.N.), no revolvente.

Certificados Bursatiles de Largo Plazo (los “CBs”).

Hasta 18°000,000 (dieciocho millones).

Publica Primaria Nacional

RCENTRO 17

Segunda Emision al amparo del Programa de CBs.

$738'149,000.00 (setecientos treinta y ocho millones ciento cuarenta y nueve mil pesos 00/100 M.N.) en vasos
comunicantes con la tercera emisién, por un total de $1,150'649,000.00 (mil ciento cincuenta millones seiscientos
cuarenta y nueve mil pesos 00/100 M.N.).

7'381,490 (siete millones trescientos ochenta y un mil cuatrocientos noventa), en vasos comunicantes con la
tercera emision, por un total de 11'506,490 (once millones quinientos seis mil cuatrocientos noventa) de CBs.
$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), por cada Certificado Bursatil.

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.).

Pesos, Moneda Nacional.

5 (cinco) afios a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la CNBV.

2,411 (dos mil cuatrocientos once) dias.
26 de abril de 2017.

27 de abril de 2017.
27 de abril de 2017.

27 de abril de 2017.
28 de abril de 2017.

2 de mayo de 2017.
2 de mayo de 2017.

2 de mayo de 2017.

8 de diciembre de 2023.

La colocacion se llevara a cabo mediante construccion de libro y asignacioén discrecional a tasa Unica.

A partir de las 9:00 horas en la fecha para la construccion del libro conforme a la fecha estipulada en el presente
Suplemento y el libro se cerrara una vez que el Emisor y el Intermediario Colocador asi lo determinen, en el
entendido de que el libro deberé cerrarse antes de las 23:59 horas de la Fecha de Construccion de Libro.

HR AA- significa que el emisor o emision con esta calificacion cuenta con alta calidad crediticia y ofrece alta
seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Asimismo, mantiene un bajo riesgo crediticio bajo
escenarios econdémicos adversos. El signo “-” representa una posicion de debilidad relativa dentro de la misma
calificacion.




Calificacién otorgada por
Standard & Poor’s S.A. de
C.V.

Derechos que confieren alos
Tenedores:

Tasade Interés y
Procedimiento de Célculo:

Tasa de Interés aplicable al
Primer Periodo:
Periodicidad en el Pago de
Intereses:

Amortizacién de Principal:

Intereses Moratorios:

Lugar y Forma de Pago de
Intereses y Principal:

Garantia:

Causas de Vencimiento
Anticipado:

Obligaciones de Dar,

Hacer y no Hacer del Emisor:
Depositario:

Posibles Adquirentes:
Régimen Fiscal Aplicable:

Aumento al nimero de CBs
emitidos al amparo del
Programa:

Recursos Netos que
obtendra el Emisor:

Representante Comun:

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversién u operacion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y
en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o lll, segun corresponda, de las “Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

mxA La deuda calificada “mxA”, es algo susceptible a efectos adversos por cambios circunstanciales o de
las condiciones de la economia que la deuda calificada en las categorias superiores. Sin embargo, la
capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es fuerte e
relacién con otros emisores en el mercado nacional.

La calificacién asignada constituye la opinién prospectiva de Standard & Poor’s, S.A. de C.V. respecto de la
calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no constituye una recomendaciéon de
inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con las metodologias de
calificacion de Standard & Poor’s.

Cada CB representara para su ftitular la participacion individual en un crédito colectivo a cargo de GRC, con el
derecho a recibir el pago de capital e intereses previstos en el titulo representativo de los CBs.

A partir de la Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles en
circulacion devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal, que se calculara mediante la adicion de
3.45% (tres punto cuarenta y cinco por ciento) a la TIIE, en la fecha de determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual’). Para determinar el monto de los intereses a pagar conforme a los
Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la formula que aparece en el titulo representativo de los
CBsy el presente Suplemento.

10.34% (diez punto treinta y cuatro por ciento).

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, salvo el dltimo
periodo de intereses que serd irregular, conforme al calendario de pagos de intereses del presente Suplemento y
en el titulo de los CBs de la Emision.

El importe principal de los CBs debera ser liquidado por GRC a prorrata mediante un solo pago que debera
efectuarse en la Fecha de Vencimiento, contra la entrega del titulo o de las constancias emitidas por Indeval, en
caso de que la Fecha de Vencimiento coincida con un dia inhabil, el pago se realizara el siguiente Dia Habil, sin
que lo anterior se considere un incumplimiento.

En caso de que GRC no cubra a los tenedores de los CBs parte o la totalidad de las cantidades que por concepto
de intereses sean exigibles (inclusive en la actualizacién de las Causas de Vencimiento Anticipado), a partir de
ese momento y hasta en tanto dichas cantidades no sean cubiertas en su totalidad, el saldo insoluto de la emisién
devengara un interés moratorio, en sustitucion del ordinario, a la tasa que resulte de sumar a la Tasa de Interés
Bruto Anual 2% (dos por ciento). Los intereses moratorios se pagaran en las oficinas del Representante Comun,
ubicadas en Av. Paseo de la Reforma 284, piso 9, Col. Juarez, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México.
El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en la Fecha
de Vencimiento y/o en cada fecha de pago de intereses respectivamente, mediante transferencia electrénica de
fondos, a través de Indeval con oficinas ubicadas en Av. Paseo de la Reforma no. 255, piso 3, Col. Cuauhtémoc,
Del. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del titulo o las constancias que al efecto expida
Indeval.

Las obligaciones de GRC frente a los tenedores de los CBs estaran garantizadas mediante el contrato de prenda
sobre el 99.99% (noventa y nueve punto noventa y nueve por ciento) de las acciones representativas del capital
social de Radiodifusién Red, S.A. de C.V., sociedad subsidiaria de GRC, tenedora de las acciones de las
sociedades concesionarias de las frecuencias de radio 1110 khz, distintivo XERED-AM “Radio Red”, 88.1 mhz,
distintivo XHRED-FM “Universal Stereo” y 91.3 mhz, distintivo XHFAJ-FM “Alfa Radio” en la Ciudad de México;
700 khz, distintivo XEDKR-AM “Radio Red” en Jalisco; y 1540 khz, distintivo XESTN-AM “Radio Red” en Nuevo
Ledn, celebrado entre Desarrollos Empresariales, S.A. de C.V. como deudor prendario y el Representante Comun
como representante de los acreedores prendarios (la “Prenda RadioRed”).

Si en cualquier momento se actualiza uno o mas de las Causas de Vencimiento Anticipado, los tenedores de los
CBs podran, mediante acuerdo adoptado en asamblea de tenedores, dar por vencido anticipadamente el plazo
fijado para su amortizacion y exigir el pago inmediato del Saldo Insoluto de la Emisién, incluyendo principal y
accesorios.

El Emisor tiene ciertas obligaciones de dar, hacer o no hacer previstas en el titulo de la Emisién y en el presente
Suplemento.

S.D. Indeval, Institucion para el Depésito de Valores S.A. de C.V. (“Indeval”)

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.

El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. Recomendamos a los
posibles adquirentes e inversionistas consultar en forma periédica e independiente a sus asesores fiscales
respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda
como los CBs antes de realizar cualquier inversion en los mismos, asi como las consecuencias fiscales resultantes
de la compra, el mantenimiento o la venta de los CBs, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de
su situacion particular. La tasa de retencién respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a (i) para
personas fisicas y personas morales residentes en México para efectos fiscales a lo previsto en los articulos 54,
135 y demas aplicables de la Ley del ISR vy (ii) para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del ISR vigente y dependera
del beneficiario efectivo de los intereses.

Conforme al titulo representativo de los CBs y al presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer
publicamente Certificados Bursatiles adicionales al amparo del Programa, siempre y cuando la suma del monto
total en circulacién no exceda del monto total autorizado del Programa.

El Emisor recibirdA como recursos netos la cantidad de $724,984,562.91 (setecientos veinticuatro millones
novecientos ochenta y cuatro mil quinientos sesenta y dos pesos 91/100 M.N.), una vez descontados los Gastos
de la presente Segunda Emisién — Ver numeral 2) La Oferta, inciso D) Gastos relacionados con la Emision del
presente Suplemento.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.




INTERMEDIARIO COLOCADOR

Finamex

Casa de Bolsa
Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

LAS CALIFICACIONES OTORGADAS POR HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V. Y STANDARD & POOR’S, S.A. DE C.V.
FUERON EMITIDAS CON INFORMACION FINANCIERA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016, POR LO QUE NO CONTEMPLAN LA
INFORMACION FINANCIERA DE GRC DISPONIBLE A LA FECHA MAS RECIENTE. DERIVADO DE LO ANTERIOR, EL EMISOR NO
TIENE CONOCIMIENTO DE COMO ESTA SITUACION PUDIERA INCIDIR EN LAS CALIFICACIONES CORRESPONDIENTES..

EL EMISOR PRESENTARA LA INFORMACION FINANCIERA CORRESPONDIENTE AL PRIMER TRIMESTRE QUE TERMINO EL 31
DE MARZO DE 2017, A MAS TARDAR EL 3 DE MAYO DE 2017. DICHA INFORMACION ESTARA DISPONIBLE AL PUBLICO EN
GENERAL EN LA PAGINA DE INTERNET DE LA CNBV Y LA BMV, EN LAS SIGUIENTES DIRECCIONES: www.cnbv.gob.mx Y
www.bmyv.com.mx

EL EMISOR ESPERA REGISTRAR INGRESOS POR TRANSMISION DE APROXIMADAMENTE PS. $331 MILLONES PARA EL
PRIMER TRIMESTRE DE 2017, LO QUE REPRESENTA UN LIGERO INCREMENTO CUANDO SE COMPARAN CON PS. $330.3
MILLONES REPORTADOS EN EL MISMO PERIODO DE 2016; COMO RESULTADO DE LAS CONDICIONES ECONOMICAS DEL
PAIS, POR OTRO LADO, SE ESPERA REFLEJAR UN AUMENTO EN LOS GASTOS POR TRANSMISION QUE VA DE PS. $194
MILLONES REPORTADOS EN PRIMER TRIMESTRE DE 2016 A PS. 228 MILLONES ESPERADOS PARA EL MISMO PERIODO DE
2017, ES DECIR UN AUMENTO DEL 17% APROXIMADAMENTE, DEBIDO AL INCREMENTO DE GASTOS DE OPERACION EN SU
ESTACION EN LOS ANGELES PRINCIPALMENTE.

PARTE DE LOS RECURSOS DERIVADOS DE LA EMISION DE CBs SE UTILIZARAN PARA LIQUIDAR LOS CERTIFICADOS
RCENTRO 14 Y OTRO FINANCIAMIENTO DEL EMISOR.

Suplemento a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador y en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V. la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y del Emisor, en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.radiocentro.com.mx

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor, o sobre la exactitud o veracidad
de la informacion contenida en el Prospecto y el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de
las leyes.

Los CBs que se emitan conforme a lo descrito en el presente Suplemento forman parte de un Programa autorizado por la CNBV mediante oficio no.
153/106072/2016 e inscrito con el no. 2200-4.15-2016-002-02 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., de conformidad con el Reglamento Interior de dicha institucion.

Ciudad de México, a 2 de mayo de 2017. Aut. CNBV oficio autorizacion de formatos no. 153/10010/2017 del 21 de febrero de 2017.
Aut. CNBYV inscripcion oficio no. 153/10255/2017 del 26 de abril de 2017.



http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.bmv.com.mx/
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.radiocentro.com.mx/

Emisor

Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento Informativo y con base en la informacion que
tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos contenidos en el articulo 13
Bis de las “Disposiciop€s de garacter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores” publicadasg£n el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Lic. Francisco Aguirre Gémez
Director General
Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V.

in nzas y Admini
Grupo Radio (/7’entro S. A/B/e V.
LIC Alvaro Fajardo de I

Director Juridico
Grupo Radio Centro, A B. de C Vi >




Intermediario Colocador

Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacién de este Suplemento Informativo y con base en la informacion que
tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos contenidos en el articulo 13
Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

\=Z2erih—

Jorge Luis Pedn Segura
Representante Legal
Casa de Bolsa Finamex, S.AB. de C.V.
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La informacion correspondiente a este apartado del presente Suplemento, se incorpora por referencia al Reporte Anual 2016 presentado
por el Emisor ala BMV y a la CNBYV el 24 de abril de 2017. Dicha informacion se encuentra disponible al publico en general en la pagina
de Internet de la BMV y CNBV, en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

V. OPINION LEGAL ... 37

EL PRESENTE SUPLEMENTO Y SUS ANEXOS HAN SIDO AUTORIZADOS POR LA COMISION NACIONAL
BANCARIA Y DE VALORES MEDIANTE OFICIOS NO. 153/10010/2017 DE FECHA 21 DE FEBRERO DE
2017 Y NO. 153/10255/2017 DE FECHA 26 DE ABRIL DE 2017 Y LOS MISMOS SON PARTE INTEGRAL
DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE
VALORES MEDIANTE OFICIO NO. 153/106027/2016 DE FECHA 13 DE DICIEMBRE DE 2016, POR LO QUE
AMBOS DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO O
CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADO PARA PROPORCIONAR INFORMACION O
HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL PROSPECTO Y EL PRESENTE
SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL PROSPECTO Y/O EL PRESENTE SUPLEMENTO
DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR GRUPO RADIO CENTRO, S.A.B. DE C.V. Y CASA
DE BOLSA FINAMEX, S.A.B. DE C.V.




1. INFORMACION GENERAL

a) Glosario de términos y definiciones

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos
en forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o en el titulo que
documenta los CBs. Los términos que se relacionan mas adelante, tendran los significados siguientes
(que seran igualmente aplicados al singular y al plural de dichos términos):

Término Definicion
‘BMV” Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“Cambio de Control” Significa que, en cualquier momento, una persona o grupo de

personas que tienen el control del Emisor dejan de ser
propietarios, directa o indirectamente, de la mayoria de las
acciones con derecho a voto representativas del capital social
del Emisor, o si el Emisor deja de tener, directa o
indirectamente, el control operativo, financiero o administrativo
de cualquiera de sus subsidiarias; en el entendido que, no se
considerara que existe una Causa de Vencimiento Anticipado
por el simple hecho de que las acciones representativas del
capital social del Emisor con derecho a voto coticen en algun
mercado de valores, siempre y cuando los accionistas
principales continden con el control y/o dirigiendo, directa o
indirectamente, la operacion, las finanzas y la administracion
del Emisor y sus subsidiarias.

“Causas de Vencimiento Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el titulo
Anticipado” de los CBs de la Emision.
“Certificados RCENTRO 14” Significan los certificados bursatiles emitidos por GRC al amparo

de un programa autorizado por la CNBV mediante oficio no.
153/107472/2014 de fecha 16 de octubre de 2014, emitidos con
fechas: (i) 20 de octubre de 2014, por $615000,000.00
(seiscientos quince millones de pesos 00/100 M.N.), y (i) 12 de
noviembre de 2014, por $485°000,000.00 (cuatrocientos ochenta
y cinco millones de pesos 00/100 M.N.), conjuntamente
identificados con clave de pizarra RCENTRO 14, los cuales seran
liguidado con el producto de la Emision.

“CNBV” Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Crédito Bajio” Significa el contrato de apertura de crédito simple por un monto
total de hasta $415°000,000.00 (cuatrocientos quince millones de
pesos 00/100 M.N.) con garantias hipotecaria, de fecha 29 de
enero de 2015, celebrado entre GRC, en su caracter de
acreditado y Banco del Bajio, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
en su caracter de acreditante.

“Deuda con Costo Financiero Significa cualquier adeudo que devengue intereses (ya sea en
Consolidada” forma directa o por virtud de una operacién de descuento).
“Dia Habil” Significa cualquier dia, que no sea sabado o domingo, o dia

feriado por ley, en el que las instituciones financieras deban




Término Definicion

mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el
publico, conforme al calendario que publique periédicamente la

CNBV.

“Dolares” Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América.

“Emision” Significa la emision de Certificados Burséatiles que seran

realizadas por GRC al amparo del Programa y conforme a lo
previsto en el Prospecto de Colocacion y en el presente

Suplemento.
“Emisor” o “GRC” Significa Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V.
“Estaciones de Radio” Significan las siguientes frecuencias de radiodifusion: (i) 690 kHz,

con distintivo XEN-AM, (ii) 790 kHz, con distintivo XERC-AM, (iii)
1030 kHz, con el distintivo XEQR-AM, (iv) 1110 kHz, con distintivo
XERED-AM, (v) 1150 kHz, con el distintivo XEJP-AM, (vi) 1440
kHz, con el distintivo XEEST-AM, (vii) 88.1 MHz, con distintivo
XHRED-FM, (viii) 91.3 MHz, con el distintivo XHFAJ-FM, (ix) 92.1
MHz, con el distintivo XHFO-FM, (x) 93.7 MHz, con el distintivo
XEJP-FM, (xi) 97.7 MHz, con el distintivo XERC-FM vy (xii) 107.3
MHz, con el distintivo XEQR-FM, en la Ciudad de México; (xiii)
1370 kHz, con el distintivo XERPU-AM y (xiv) 102.9 MHz, con el
distintivo XHRPU-FM, en Durango; (xv) 700 kHz, con el distintivo
XEDKR-AM, (xvi) 1120 kHz, con el distintivo XEUNO-AM, (xvii)
1410 kHz, con el distintivo XEKB-AM vy (xviii) 107.5 MHz, con el
distintivo XHVOZ-FM, en Jalisco; (xix) 90.5 MHz, con el distintivo
XHKF-FM, en Guerrero; (xx) 1300 kHz, con el distintivo XEXV-AM
y (xxi) 88.9 MHz, con el distintivo XHXV-FM en Guanajuato; (xxii)
101.5 MHz, con el distintivo XHYK-FM, en Yucatan; (xxiii) 1340
kHz, con el distintivo XEAA-AM y (xxiv) 1270 kHz, con el distintivo
XEAZ-AM, en Baja California; (xxv) 600 kHz, con el distintivo
XEMN-AM, (xxvi) 630kHz, con el distintivo XEFB-AM, (xxvii) 1420
kHz, con el distintivo XEH-AM, (xxviii) 1540 kHz, con el distintivo
XESTN-AM, (xxix) 99.3 MHz, con el distintivo XHQQ-FM y (xxx)
99.7 MHz, con el distintivo XHSP-FM, en Nuevo Leon; (xxxi) 710
kHz, con el distintivo XERPO-AM, (xxxii) 1460 kHz, con el
distintivo XEKC-AM, (xxxiii) 97.7 MHz, con el distintivo XHRPO-
FM y (xxxiv) 100.9 MHz, con el distintivo XHKC-FM, en Oaxaca,;
(xxxv) 920 kHz, con el distintivo XERCA-AM, (xxxvi) 1270 kHz,
con el distintivo XEWN-AM, (xxxvii) 1350 kHz, con el distintivo
XETB-AM, (xxxviii) 93.9 MHz, con el distintivo XHWN-FM y (xxxix)
102.7 MHz, con el distintivo XHRCA-FM, en Coahuila (Comarca
Lagunera); (xI) 93.9 MHz, con el distintivo KXOS-FM en Los
Angeles, California.

“Gastos Financieros Brutos Significa los intereses devengados por la Deuda con Costo

Consolidados” Financiero Consolidada durante un periodo de calculo.

“Indeval” Significa S.D. Indeval Institucion para el Dep06sito de Valores, S.A.
de C.V.




Término Definicion

“ISR”

“Intermediario Colocador”

‘LGTOC”
[‘LMV”

"Parte Relacionada"

“Prenda RadioRed”

“Programa”

“Razén de Apalancamiento”
“Razon de Cobertura de
Intereses Consolidada”

“Representante Comun”

“RN Vu

“TIE”

Significa el Impuesto Sobre la Renta o cualquier otro que lo
sustituya.

Significa Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. o quien lo
sustituya el desempefio del cargo de intermediario colocador.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa respecto de cualquier persona, cualquier otra persona
(distinta de una subsidiaria de dicha persona) que, directa o
indirectamente, a través de uno o mas intermediarios, controle o
sea controlada por o esté bajo el control comin de dicha persona.

Significa el contrato de prenda celebrado el 16 de diciembre de
2016, entre Desarrollos Empresariales, S.A. de C.V. como deudor
prendario sobre el 99.99% (noventa y nueve punto noventa y
nueve por ciento) de las acciones representativas del capital
social de Radiodifusion Red, S.A. de C.V. - sociedad subsidiaria
de GRC, tenedora de las acciones de las sociedades
concesionarias de las frecuencias de radio 1110 khz, distintivo
XERED-AM “Radio Red”, 88.1 mhz, distintvo XHRED-FM
“Universal Stereo” y 91.3 mhz, distintivo XHFAJ-FM “Alfa Radio”
en la Ciudad de México; 700 khz, distintivo XEDKR-AM “Radio
Red” en Jalisco; y 1540 khz, distintivo XESTN-AM “Radio Red” en
Nuevo Ledn - y el Representante Comuin como representante
comun de los Acreedores Prendarios.

Significa el programa de colocaciéon y emision de certificados
bursétiles por un monto de hasta $1,800°000,000.00 (un mil
ochocientos millones de pesos 00/100 M.N.), autorizado por la
CNBV mediante oficio no. 153/106027/2016 de fecha 13 de
diciembre de 2016 e inscrito con el no. 2200-4.15-2016-002 en el
RNV, que emita GRC conforme a lo previsto en el mismo.

Significa el pasivo total entre el capital contable.

Significa, para cualquier periodo, la razéon de (i) la UAFIDA
Consolidada para dicho periodo, a (ii) Gastos Financieros Brutos
Consolidados por dicho periodo.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio, a plazo de
28 (veintiocho) dias (o la que la sustituya) capitalizada o, en su
caso, equivalente al niumero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente, publicada por el Banco de México, por el medio
masivo de comunicacion que éste determine o a través de




Término

Definicion

“UAFIDA Consolidada”

cualquier otro medio electronico, de computo o telecomunicacion
incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco de México,
en la fecha de determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso de que la tasa TIIE deje de existir o publicarse, el
Representante  Comun utilizard& como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México como la
tasa sustituta de la tasa TIIE aplicable para el plazo méas cercano
al plazo citado.

Significa, para cualquier periodo, la suma, determinada de una
manera consolidada de conformidad con las IFRS, de (i) utilidad
de operacién, mas (ii) costos de depreciacién, mas (ii)) costos de
amortizacion (incluyendo la amortizaciéon de comisiones diferidas
de financiamiento).




b) Factores de riesgo

Al evaluar la posible adquisicion de los CBs, los inversionistas potenciales deben tomar en
consideracion, asi como analizar y evaluar toda la informacién contenida en el Prospecto y, en especial,
los factores de riesgo que se mencionan a continuacién. Estos factores no son los Unicos inherentes a
los Certificados Burséatiles descritos en el presente Suplemento. Aquellos que a la fecha del presente
Suplemento se desconocen, o aquellos que no se consideran actualmente como relevantes, de
concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo sobre la liquidez, las operaciones
o situacion financiera del Emisor, y, por lo tanto, sobre la capacidad de pago de los CBs.

Amortizacion Anticipaday Total de los CBs

El pago a los tenedores de los Certificados Bursétiles se llevaré a cabo en los términos y condiciones
gue se sefialaran en el presente Suplemento y en el titulo de los CBs. El titulo contempla el derecho del
Emisor de llevar a cabo la amortizacion total y anticipada de los Certificados Bursatiles, sin el pago de
una prima, Unicamente a un precio por certificado igual al precio limpio calculado mediante el promedio
aritmético de los Ultimos 30 (treinta) dias previos a la notificacion de la fecha de amortizacién anticipada
proporcionado por el Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuaciéon Operativa y
Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER). La amortizacién anticipada de los Certificados
Bursatiles conforme a lo pactado en este parrafo no dara lugar al pago de ningdn tipo de prima, premio
0 pena a favor de los tenedores de los Certificados Bursatiles.

Calificaciones

Las calificaciones otorgadas por HR Ratings de México, S.A. de C.V. y Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
fueron emitidas con informacion financiera al 30 de septiembre de 2016, por lo que no contemplan la
informacion financiera de GRC disponible a la fecha mas reciente. Derivado de lo anterior, el Emisor no
tiene conocimiento de cémo esta situacion pudiera incidir en las calificaciones correspondientes.




2. INFORMACION FINANCIERA

La informacion correspondiente a este apartado del presente Suplemento, se incorpora por referencia
al Reporte Anual 2016 presentado por el Emisor a la BMV y a la CNBV el 24 de abril de 2017. Dicha
informacion se encuentra disponible al publico en general en la pagina de Internet de la BMV y CNBYV,
en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

A continuacién, la informacion estimada al Gltimo periodo mensual disponible:

Cifras en miles de pesos

mar-17 mar-16  variacion

Ingresos por transmisién 128,565 121,878 5.5%
Gastos de transmision, excluyendo depreciacion

y amortizacion 48,438 52,323 -7.4%

Utilidad por transmisién 80,127 69,555 15.2%

Depreciacién y amortizacion 2,689 1,477 82.1%

Utilidad de operacion $ 77,438 $ 68,078 13.7%



http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv

3. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha del presente Suplemento, no existen acontecimientos recientes que no se encuentren
revelados en el Prospecto y el Reporte Anual.




4. LA OFERTA

a) Caracteristicas de la Emisién

Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V., al amparo del Programa, suscribe y emite a su cargo los
Certificados Bursatiles por $738’149,000.00 (setecientos treinta y ocho millones ciento cuarenta y
nueve mil pesos 00/100 M.N.), con las siguientes caracteristicas:

i. Emisor

Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V.
ii. Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $1,800°000,000.00 (mil ochocientos millones de pesos 00/100 M.N.).
ii. Monto Total de la Oferta

$738°149,000.00 (setecientos treinta y ocho millones ciento cuarenta y nueve mil pesos 00/100 M.N.)
en vasos comunicantes con la tercera emision, por un total de $1,150'649,000.00 (mil ciento
cincuenta millones seiscientos cuarenta y nueve mil pesos 00/100 M.N.).

iv. Tipo de Valor

Certificados Bursatiles

V. Tipo de Oferta

Publica Primaria Nacional

Vi. Clave de Pizarra
RCENTRO 17
Vii. NUmero de Emisién

Segunda Emision al amparo del Programa de CBs.
viii. Denominacidén de la Emision

Pesos, Moneda Nacional.
iX. Valor Nominal de los CBs

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), cada uno.

X. Precio de Colocacién

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), cada CBs.




Xi. NUumero Maximo de CBs
Hasta 18’000,000 (dieciocho millones) Certificados Bursatiles.
Xii. Nimero de CBs

7'381,490 (siete millones trescientos ochenta y un mil cuatrocientos noventa), en vasos
comunicantes con la tercera emision, por un total de 11°506,490 (once millones quinientos seis mil
cuatrocientos noventa) de CBs.

Xiii. Plazo de Vigencia del Programa
5 (cinco) afios a partir de la fecha de autorizacién del Programa por la CNBV.
Xiv. Plazo de Vigencia de los CBs
2,411 (dos mil cuatrocientos once) dias.
XV. Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Publica
26 de abril de 2017.
XVi. Fecha de la Oferta
27 de abril de 2017.
XVii. Fecha de Construccion de Libro
27 de abril de 2017.
xviii. ~ Fechade Cierre de Libro
27 de abril de 2017.

XiX. Fecha de Publicacién del Aviso con Fines Informativos

28 de abril de 2017.

XX. Fecha de Emision
2 de mayo de 2017.

XXi. Fecha de Registro en la BMV
2 de mayo de 2017.

XXil. Fecha de Liquidacién
2 de mayo de 2017.

XXiil. Fecha de Vencimiento




8 de diciembre de 2023.

xxiv.  Tipo de Colocacién

La colocacion se llevara a cabo mediante la construccion de libro y asignacién discrecional a tasa Unica.

XXV. Horario de recepcién de posturas

A patrtir de las 9:00 horas en la fecha para la construccion del libro conforme a la fecha estipulada en el
presente Suplemento y el libro se cerrara una vez que el Emisor y el Intermediario Colocador asi lo
determinen, en el entendido de que el libro debera cerrarse antes de las 23:59 horas de la Fecha de
Construccion de Libro.

xxvi.  Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.

HR AA- significa que el emisor o emision con esta calificacion cuenta con alta calidad crediticia y ofrece
alta seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Asimismo, mantiene un bajo riesgo
crediticio bajo escenarios econémicos adversos. El signo “-” representa una posicion de debilidad
relativa dentro de la misma calificacion.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR
Ratings y en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion 1l y/o lll, segun corresponda, de las
“Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores”.

xxvii.  Calificacién otorgada por Standard & Poor’s S.A. de C.V.

mxA La deuda calificada “mxA”, es algo susceptible a efectos adversos por cambios circunstanciales o
de las condiciones de la economia que la deuda calificada en las categorias superiores. Sin embargo,
la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
fuerte e relacion con otros emisores en el mercado nacional.

La calificacion asignada constituye la opinién prospectiva de Standard & Poor’s, S.A. de C.V. respecto
de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisién calificada y no constituye una recomendacion
de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con las
metodologias de calificacion de Standard & Poor’s.

xxviii.  Autorizacion Corporativa

Mediante escritura publica no. 74,673 de fecha 24 de octubre de 2016, otorgada ante el Lic. Rafael
Manuel Oliveros Lara, titular de la Notaria Publica no. 45 de la Ciudad de México, consta el acta de la
asamblea general extraordinaria de accionistas de GRC celebrada el 23 de septiembre de 2016, en la
cual se autorizo que GRC lleve a cabo la Emisién que se describe en el presente Suplemento.

Resoluciones unanimes tomadas fuera de sesion del consejo de administracién de GRC de fecha 5 de
septiembre de 2016.

xxix.  Derechos que confieren alos Tenedores de los CBs

Los CBs representaran para su titular la participacion individual en un crédito colectivo a cargo de GRC,
con el derecho a recibir pago de capital e intereses previstos en el titulo representativo de los CBs.
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XXX. Tasa de Interés y Procedimiento de Calculo

A partir de la Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles en circulaciéon devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal, que se calculara
mediante la adicion de 3.45% (tres punto cuarenta y cinco por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio (“TIIE”), a plazo de 28 (veintiocho) dias (o la que la sustituya) capitalizada o, en su caso,
equivalente al numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondiente, publicada por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion
gue éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion
incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco de México, en la fecha de determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual’). En caso de que la tasa TIIE deje de
existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México como
la tasa sustituta de la tasa TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado.

El Representante Comun calculara el monto de los intereses a pagar con 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion al inicio de cada periodo de intereses, conforme al calendario previsto en el numeral 13 del
titulo, computado a partir de la Fecha de Emisién, o al inicio de cada periodo de intereses, segun
corresponda, y que regir para el periodo de interés correspondiente.

Para determinar la TIIE, o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, el
Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

MOE

TC = [1+36m xPLJ” _q |5 2000

000 NDE
En donde:

TC = TIIE o la que la sustituya, capitalizada o equivalente al nUmero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de interés
correspondiente.

TR = TIE o la que la sustituya.

PL = Plazo de la TIIE, o la que la sustituya en dias.

NDE Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de

pago de intereses correspondiente.

Los calculos para determinar la tasa y el monto de los intereses a pagar durante cada periodo de
intereses deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
correspondiente. Todos los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, salvo
el ltimo periodo de intereses que serd irregular, conforme al calendario de pagos de intereses sefialado
en el titulo. Si el dia en que debiere realizarse la liquidacion fuere inhabil, la liquidacion se realizara el
siguiente Dia Habil, calculandose, en todo caso, los intereses hasta la fecha en que se realice el pago
correspondiente.

El primer pago de intereses se hara precisamente el 30 de mayo de 2017. La tasa de interés aplicable
para el primer periodo de intereses de los Certificados Bursétiles sera de 10.34% (diez punto treinta y
cuatro por ciento).

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo de intereses respecto de los Certificados
Bursétiles, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:
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I:I/F_'Jx( (] xNDEJ

36000
En donde:
I = Interés Bruto del periodo de intereses que corresponda.
VN = Valor Nominal
B = Tasa de Interés Bruto Anual
NDE = NuUmero de dias naturales efectivamente transcurridos de cada periodo

de intereses hasta la fecha de pago de intereses correspondiente

El monto total de intereses a pagar a todos los Certificados Burséatiles sera el que resulte de multiplicar
el monto de interés bruto que resulte de aplicar la férmula anterior por el niUmero total de los Certificados
Bursatiles en circulacion en dicha fecha.

Iniciado el periodo de intereses respecto del cual fue calculada la Tasa de Interés Bruto Anual, no sufrird
cambio alguno.

El Representante Comun, con por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a cada fecha de
pago de intereses que corresponda, dara a conocer a Indeval por escrito y a la CNBV a través de los
medios que esta determine el importe de los intereses a pagar respecto de los CBs. Asimismo, dara a
conocer a la CNBV y BMV a través de cualquier medio que determinen, por lo menos con 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar, la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al siguiente periodo de intereses.

Los Certificados Bursétiles dejardn de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe total de la amortizacion y, en su caso,
de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

xxxi.  Tasade Interés aplicable al Primer Periodo
10.34% (diez punto treinta y cuatro por ciento).
xxxii.  Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses devengados por los Certificados Bursatiles conforme a la seccién anterior deberan ser
liquidados cada 28 (veintiocho) dias, salvo el Gltimo periodo de intereses, que sera irregular y debera
ser liquidado a los 31 (treinta y un) dias, conforme al siguiente calendario de pagos de intereses:

No. Fecha de Pago de No. Fecha de Pago de No. | Fecha de Pago de Intereses
Intereses Intereses
1 30 de mayo de 2017 30 20 de agosto de 2019 59 9 de noviembre de 2021
2 27 de junio de 2017 31 17 de septiembre de 2019 60 7 de diciembre de 2021
3 25 de julio de 2017 32 15 de octubre de 2019 61 4 de enero de 2022
4 22 de agosto de 2017 33 12 de noviembre de 2019 62 1 de febrero de 2022
5 19 de septiembre de 2017 34 10 de diciembre de 2019 63 1 de marzo de 2022
6 17 de octubre de 2017 35 7 de enero de 2020 64 29 de marzo de 2022
7 14 de noviembre de 2017 36 4 de febrero de 2020 65 26 de abril de 2022
8 12 de diciembre de 2017 37 3 de marzo de 2020 66 24 de mayo de 2022
9 9 de enero de 2018 38 31 de marzo de 2020 67 21 de junio de 2022
10 6 de febrero de 2018 39 28 de abril de 2020 68 19 de julio de 2022
11 6 de marzo de 2018 40 26 de mayo de 2020 69 16 de agosto de 2022
12 3 de abril de 2018 41 23 de junio de 2020 70 13 de septiembre de 2022
13 1 de mayo de 2018 42 21 de julio de 2020 71 11 de octubre de 2022
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14 29 de mayo de 2018 43 18 de agosto de 2020 72 8 de noviembre de 2022
15 26 de junio de 2018 44 15 de septiembre de 2020 73 6 de diciembre de 2022
16 24 de julio de 2018 45 13 de octubre de 2020 74 3 de enero de 2023
17 21 de agosto de 2018 46 10 de noviembre de 2020 75 31 de enero de 2023
18 | 18 de septiembre de 2018 | 47 8 de diciembre de 2020 76 28 de febrero de 2023
19 16 de octubre de 2018 48 5 de enero de 2021 77 28 de marzo de 2023
20 13 de noviembre de 2018 49 2 de febrero de 2021 78 25 de abril de 2023
21 11 de diciembre de 2018 50 2 de marzo de 2021 79 23 de mayo de 2023
22 8 de enero de 2019 51 30 de marzo de 2021 80 20 de junio de 2023
23 5 de febrero de 2019 52 27 de abril de 2021 81 18 de julio de 2023
24 5 de marzo de 2019 53 25 de mayo de 2021 82 15 de agosto de 2023
25 2 de abril de 2019 54 22 de junio de 2021 83 12 de septiembre de 2023
26 30 de abril de 2019 55 20 de julio de 2021 84 10 de octubre de 2023
27 28 de mayo de 2019 56 17 de agosto de 2021 85 7 de noviembre de 2023
28 25 de junio de 2019 57 14 de septiembre de 2021 86 8 de diciembre de 2023
29 23 de julio de 2019 58 12 de octubre de 2021

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses
ordinarios se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses
ordinarios respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de
pago de intereses correspondiente, sin que lo anterior constituya un incumplimiento por parte del
Emisor.

El primer periodo de intereses comenzara en la Fecha de Emision y terminara en (pero no incluird) la
primera fecha de pago de intereses; cada periodo de intereses subsecuente iniciara en cada fecha de
pago de intereses y terminara en (pero no incluird) la fecha de pago de intereses siguiente.

xxxiii. Intereses Moratorios

En caso de que GRC no cubra a los tenedores de los CBs parte o la totalidad de las cantidades que por
concepto de intereses sean exigibles (inclusive en la actualizacién de las Causas de Vencimiento
Anticipado), a partir de ese momento y hasta en tanto dichas cantidades no sean cubiertas en su
totalidad, el saldo insoluto de la emision devengara un interés moratorio, en sustitucién del ordinario, a
la tasa que resulte de sumar a la Tasa de Interés Bruto Anual 2% (dos por ciento). Los intereses
moratorios se pagaran en las oficinas del Representante Comun, ubicadas en Av. Paseo de la Reforma
284, piso 9, Col. Juarez, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México. Los intereses moratorios se
causaran a partir de la fecha en que ocurra dicho incumplimiento y hasta en tanto la suma principal
insoluta haya quedado integramente cubierta, y se calcularan sobre la base de un afio de 360
(trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora. En el entendido que todas
las cantidades que se reciban del Emisor se aplicaran en primer término al pago de intereses moratorios,
posteriormente al pago de intereses ordinarios, cualquier prima o premio aplicable y finalmente al saldo
principal insoluto.

xxxiv. Amaortizacion de Principal

El importe principal de los Certificados Bursétiles debera ser liquidado por el Emisor a prorrata mediante
un solo pago que debera efectuarse en la Fecha de Vencimiento, contra la entrega del titulo o de las
constancias emitidas por Indeval, en caso de que la Fecha de Vencimiento coincida con un dia inhabil,
el pago se realizara el siguiente Dia Habil, sin que lo anterior se considere un incumplimiento.

El Representante Comun, por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Vencimiento,

dara aviso a Indeval por escrito, a la CNBV y a la BMV a través de EMISNET, o por los medios que
éstas determinen, del importe de principal a pagar.

13




xxxv. Amortizacién Total Anticipada del Principal

Adicionalmente, a lo previsto en el numeral xxxiii. anterior, el Emisor tendra el derecho de amortizar
anticipadamente, en cualquier momento durante la vigencia de la Emision, la totalidad, pero no menos
de la totalidad, de los Certificados Bursatiles, a un precio por titulo igual al precio limpio calculado
mediante el promedio aritmético de los ultimos 30 (treinta) dias previos a la notificacion de la fecha de
amortizacion anticipada proporcionado por el Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y
Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER). La amortizacién anticipada de
los Certificados Bursatiles conforme a lo pactado en este parrafo no dara lugar al pago de ningun tipo
de prima, premio o pena a favor de los tenedores de los Certificados Bursatiles.

La amortizacion total anticipada se llevara a cabo conforme al precio establecido en el parrafo anterior,
mas los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles a la fecha de
amortizacion anticipada y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles,
si las hubiere.

Para ello (i) el Emisor, informara por escrito su decision de ejercer dicho derecho de amortizacion total
anticipada de los Certificados Bursétiles a la CNBV, a la BMV y a los tenedores, a través de EMISNET
(o cualquier otro medio que la BMV determine) con copia al Representante Comun, cuando menos con
8 (ocho) dias naturales de anticipacion a la fecha en que el Emisor tenga la intencion de amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursétiles, (ii) el Representante Comun deberéa dar aviso
a Indeval por escrito o a través de los medios que determine, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha de amortizacion de los Certificados Bursatiles, mismo que contendra la fecha
en la que se llevara a cabo la amortizacion total anticipada, el importe de la amortizacion e intereses y
los demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles, y (iii) la amortizacién anticipada
se llevard a través de Indeval.

El Representante Comun, 2 (dos) Dias Habiles inmediatos anteriores a la fecha que se hubiera
establecido para llevar a cabo la amortizacion anticipada, calculara el valor al que se vayan a amortizar
los Certificados Bursétiles, e informaré lo conducente a la CNBV, a la BMV y a Indeval, por escrito 0 a
través de los medios que determine, con la misma anticipacion.

xxxvi. Lugary Forma de Pago de Intereses y Principal

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran en
la Fecha de Vencimiento y/o en cada fecha de pago de intereses respectivamente, mediante
transferencia electrénica de fondos, a través de Indeval con oficinas ubicadas en Av. Paseo de la
Reforma no. 255, piso 3, Col. Cuauhtémoc, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la
entrega del titulo o las constancias que al efecto expida Indeval. El Emisor entregara al Representante
Comun, a mas tardar a las 11:00 horas del Dia Habil anterior a aquél en que deba realizarse el pago, el
importe a pagar correspondiente.

En caso de que en algin pago de intereses y/o principal no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de
Vencimiento y/o fecha de pago de intereses, Indeval no estara obligado a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago o el titulo, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval
no sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago o el titulo, en caso de
que el pago no sea integramente cubierto.

xxxvii. Depositario

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

En los términos del articulo 282 de la LMV, GRC estipula que el titulo no lleve cupones adheridos, por
lo que, para todos los efectos legales, las constancias que el Indeval expida haran las veces de dichos
cupones para todos los efectos legales.
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xxxviii. Posibles adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

xxxix. Régimen fiscal

La presente seccidn contiene una breve descripcién de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los CBs por inversionistas
residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcién
exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o
disponer de CBs. El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision.
Recomendamos a los posibles adquirentes e inversionistas consultar en forma periddica e
independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion,
propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los CBs antes de realizar cualquier inversién
en los mismos, asi como las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la
venta de los CBs, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién particular. La
tasa de retencion respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a (i) para personas fisicas y
personas morales residentes en México para efectos fiscales a lo previsto en los articulos 54, 135 y
demas aplicables de la Ley del ISR y (ii) para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del ISR vigente y
dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

Xl. Intermediario Colocador

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

xli. Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

xlii. Recursos Netos que obtendra el Emisor

El Emisor recibira como recursos netos la cantidad de $724,984,562.91 (setecientos veinticuatro
millones novecientos ochenta y cuatro mil quinientos sesenta y dos pesos 91/100 M.N.), una vez
descontados los Gastos de la presente Segunda Emision.

xliii. Aumento al nimero de CBs emitidos al amparo del Programa

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles adicionales (los
“Certificados Adicionales”) a los Certificados Bursatiles que se refiere el titulo (los "Certificados
Originales"). Los Certificados Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la emision de los
Certificados Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada
por la BMV) y (i) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Originales
(incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal, obligaciones de dar,
hacer y no hacer y Causas de Vencimiento Anticipado), en el entendido de que para tales efectos se
tomara en consideracion lo indicado en el inciso c) de este numeral. Los Certificados Adicionales
tendran derecho a recibir los intereses por la totalidad del periodo de intereses en su fecha de
emision, conforme al mismo calendario de pagos aplicables a los Certificados Originales; en el
entendido que, por lo que se refiere al primer periodo de pago de intereses que les sea aplicable, los
Certificados Adicionales tendran derecho a recibir intereses por los dias efectivamente transcurridos
desde el inicio del periodo y hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

En virtud de la adquisicion de Certificados Originales, se entendera que los tenedores han consentido
que el Emisor emita Certificados Adicionales, por lo que la emisién y oferta puablica de los Certificados
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Adicionales no requerira la autorizacion de los tenedores de los Certificados Originales. La emision
de Certificados Adicionales se sujetara a lo siguiente:

a)

b)

c)

d)

f)

g)

El Emisor podra emitir y ofrecer pliblicamente Certificados Adicionales, siempre y cuando (i) las
calificaciones de los Certificados Adicionales sean las mismas o superiores que las calificaciones
otorgadas a los Certificados Originales y que estas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea
como consecuencia del aumento en el numero de Certificados Bursatiles en circulacién o por
cualquier otra causa) y (i) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus
obligaciones (incluyendo las obligaciones de dar, hacer y de no hacer, en su caso), o no exista o
pueda existir (como resultado de la emision de Certificados Adicionales) una causa de
vencimiento anticipado, conforme a los Certificados Originales.

El monto méaximo de Certificados Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente,
sumado al monto de las Emisiones en circulacién (incluyendo la emision de los Certificados
Originales), no podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

Una vez obtenido el oficio que para tales efectos expida la CNBV, en la fecha de emision de los
Certificados Adicionales, el Emisor debera canjear el titulo que represente los Certificados
Originales (depositado en el Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Originales
mas los Certificados Adicionales, y depositar dicho titulo en el Indeval. El nuevo titulo hara constar
Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados
Adicionales, tales como (i) el monto total de la emision, (i) el nimero total de Certificados
Bursétiles amparados por el titulo (que sera igual al nimero de Certificados Originales mas el
numero de Certificados Adicionales), (iii) la fecha de emision (que sera la fecha de emision de los
Certificados Adicionales), (iv) el plazo de vigencia de la emisién, cuyo plazo seré igual al plazo
que exista entre la fecha de emisién de los Certificados Adicionales y la fecha de vencimiento de
los Certificados Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma
fecha de vencimiento que la de los Certificados Originales), y (v) el destino de los recursos que
se obtengan por la colocacion de los Certificados Adicionales.

La fecha de emision de los Certificados Adicionales podra o no coincidir con la fecha en que inicie
cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo, en el entendido, de que si la fecha de
emision de los Certificados Adicionales no coincide con la fecha en que inicie algun periodo de
intereses, conforme al titulo, los Certificados Adicionales tendran derecho a recibir los intereses
por la totalidad del periodo de intereses en su fecha de emisién.

Ni la emision de los Certificados Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de los
Certificados Originales derivado de la misma constituiran novacion.

El Emisor podra realizar diversas Emisiones de Certificados Adicionales sobre cualquier emision
de Certificados Originales en particular.

Los Certificados Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

xliv. Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor

Conforme a los términos de los Certificados Bursatiles y hasta que los mismos sean pagados en su
totalidad, salvo que los tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo
contrario, GRC se obliga a:

a)

b)

Realizar los pagos de interés (ordinarios y, en su caso, moratorios) y principal conforme lo previsto
en el titulo de los Certificados Bursatiles y el presente Suplemento.

Mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV y en la BMV.
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c)

d)

e)

g)

h)

k)

1)

Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que esté obligado en términos de la LMV y
de las disposiciones de caracter general aplicables.

Realizar cualquier acto que sea necesario 0 conveniente para preservar las concesiones de las
Estaciones de Radio y realizar su debida explotacion.

Pagar todos los impuestos y contribuciones de cualquier especie (federales, estatales y municipales)
que le correspondan conforme a las leyes aplicables.

Proporcionar y atender las solicitudes razonables del Representante Comun de documentos, datos
o informacion relacionados con las Estaciones de Radio o cualquiera proyectos, contratos y en
general a su situacion juridica, contable, fiscal y financiera.

A mas tardar dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al cierre de cada uno de los tres
primeros trimestres de cada ejercicio social del Emisor y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles
siguientes al cierre del afio del ejercicio social del Emisor, debera entregar al Representante Comun
una certificacion del Director General o del Director de Finanzas o del contralor o su equivalente,
haciendo constar que hasta donde es de su conocimiento, durante el periodo cubierto por dichos
estados financieros, el Emisor ha cumplido y observado todas sus obligaciones y convenios y
ademas ha cumplido con todas las condiciones y obligaciones contenidas en el titulo y en el presente
Suplemento, y que dicho funcionario no ha tenido conocimiento de alguna Causa de Vencimiento
Anticipado, salvo por lo establecido en dicha certificacion.

Notificar inmediatamente por escrito al Representante Comun a la fecha en que ocurra cualquier
Causa de Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que afecte o pueda afectar adversa y
significativamente sus operaciones, activos, negocios, flujos, proyectos, o su situacién financiera,
informando ademds, de las acciones y medidas que se vayan a tomar para remediar el
incumplimiento de que se trate.

No permitir que, al final de cualquier trimestre, la Razén de Cobertura de Intereses Consolidada de
GRC, sea menor de 2.50 a 1.00, segun sea determinado y confirmado por escrito al Representante
Comun por el propio Emisor.

No permitir que, al final de cualquier trimestre, la razén de (i) Deuda con Costo Financiero
Consolidada, a (ii) UAFIDA Consolidada por los doce 12 (doce) meses anteriores que terminen en
dicho trimestre, sea mayor de 4.00 a 1.00 durante vigencia de la Emisién, segun sea determinado y
confirmado por escrito al Representante Comun por el propio Emisor.

Que la Razdén de Apalancamiento, en ningun trimestre podra ser mayor a 1.25x, considerando para
tal efecto los estados financieros consolidados del Emisor y sus sociedades subsidiarias, segun sea
determinado y confirmado por escrito al Representante Comun por el propio Emisor.

No cambiar el giro preponderante de su negocio y la de sus subsidiarias consideradas en conjunto.

m) Abstenerse de presentar posturas en licitaciones de cadena de television abierta.

n)

No fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma) o escindirse, salvo que (i) la sociedad o
entidad que resulte de la fusiébn o escisibn asuma expresamente las obligaciones del Emisor
conforme a los Certificados Bursdtiles, (i) no tuviere lugar una Causa de Vencimiento Anticipado o
cualquier otro evento que con el transcurso del tiempo o mediante notificacion, se convertiria en una
Causa de Vencimiento Anticipado, como resultado de dicha fusion, consolidacién o escision, y (iii) la
fusion y escision no afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor
y sus subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la
solvencia de GRC. En todo caso, el Emisor entregara al Representante Comun una opinion legal en
el sentido que la operacion no afecta los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles
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0)

p)

a)

n

No pagar dividendos o realizar cualquier otra distribucién a sus accionistas si (i) el Emisor se
encuentra en incumplimiento de sus obligaciones conforme al titulo de los Certificados Bursétiles, o
(i) si con el pago de dicho dividendo GRC incurre en un incumplimiento conforme al titulo de los
Certificados Bursatiles.

No celebrar cualquier operacién o grupo de operaciones (incluyendo, sin limitacién, la compra,
arrendamiento, venta, o intercambio de propiedades de cualquier naturaleza o la prestacién de
cualquier servicio) con cualquier Parte Relacionada de GRC, salvo en el curso ordinario de sus
negocios y con base en términos razonables y justos, que no sean menos favorables al Emisor o sus
subsidiarias, segun sea el caso, de lo que podria obtenerse en una operacion comparable con
cualquier tercero que no fuere una Parte Relacionada del Emisor.

No disminuir su capital social, sino en proporcion al reembolso que haga sobre la Emision de
Certificados Bursatiles.

No vender, enajenar o de cualquier otra manera transmitir a terceros, en una o en varias series de
operaciones relacionadas, que puedan afectar de manera materialmente adversa su capacidad de
pago oportuno de los Certificados Bursatiles, entendiéndose, de manera enunciativa y no limitativa,
que son parte del curso ordinario de su negocio, (i) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos
que se realicen entre afiliadas del Emisor, (ii) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que
realice el Emisor en el contexto de cualquier financiamiento estructurado (incluyendo
bursatilizaciones publicas o privadas), y (iii) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos
realizadas a fideicomisos de administracion, de garantia u otros. Las restricciones establecidas en la
oracién anterior no aplicaran respecto de (A) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que
representen un monto total igual o menor al 10% (diez por ciento) de los activos totales consolidados
del Emisor, (B) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que no resulten en una Causa de
Vencimiento Anticipado (C) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que se lleven a cabo
para dar cumplimiento a compromisos contractuales contraidos con anterioridad a la fecha de la
Emision, y (D) ventas, enajenaciones o transmisiones que, junto con otras ventas, enajenaciones o
transmisiones realizadas fuera del curso ordinario de sus negocios, en un mismo ejercicio, no tengan
un efecto adverso significativo sobre la solvencia del Emisor.

XIv. Obligaciones de Hacer y No Hacer del Deudor Prendario

De conformidad con la Prenda RadioRed, Desarrollos Empresariales, S.A. de C.V. en su caracter de
deudor prendario debera, durante la vigencia de la Emisién:

1.

Firmar y entregar los documentos e instrumentos razonablemente necesarios, y llevar a cabo
cualquier otra accion que fuere necesaria, a juicio razonable de los Acreedores Prendarios y del
Representante Comun, con el fin de constituir y mantener debidamente constituidas la Prenda
RadioRed, a fin de permitir a los Acreedores Prendarios ejercer sus derechos en los términos del
mismo;

Mantener una participacién accionaria que represente por los menos el 99.99% (noventa y nueve
punto noventa y nueve por ciento) del capital social de Radio Difusién Red, S.A. de C.V;
Abstenerse de realizar cualquier enajenacion u otorgar cualquier opcién o derecho sobre las
Acciones sin la previa autorizacion de los Acreedores Prendarios, o crear algin gravamen o
limitacion de dominio con respecto a cualquiera de las Acciones, con excepcion de la prenda
constituida mediante la Prenda RadioRed;

Abstenerse de realizar cualquier acto que afecte o que, a su juicio, pudiere afectar la debida
constitucion de la Prenda RadioRed;

Notificar inmediatamente al Representante Comun de cualquier Causa de Vencimiento
Anticipado y/o evento que afecte adversamente o que, a su juicio, pudiere afectar adversamente
la debida constitucién de la Prenda RadioRed.
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xIvi. Garantia

Las obligaciones de GRC frente a los tenedores de los CBs estaran garantizadas mediante la Prenda
RadioRed.

En caso que los tenedores de los Certificados Bursatiles, declaren el incumplimiento de los mismos,
por conducto del Representante Comun llevaran a cabo la ejecucion de la Prenda RadioRed.

El producto de la venta de las acciones objeto de la Prenda RadioRed, sera aplicada por el
Representante Comun para beneficio de los tenedores de los Certificados Burséatiles en el siguiente
orden: (i) pago de gastos y comisiones razonables y debidamente justificados, con motivo de la venta
de las acciones; (ii) pago de cualquier Obligacion Garantizada (como dicho término se define en la
Prenda RadioRed) que quede pendiente de pago de conformidad con los términos de los Certificados
Bursatiles; y (iii) cualquier remanente se entregara a los accionistas del deudor prendario

Xlvii. Causas de Vencimiento Anticipado

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa de
Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en
los términos y condiciones establecidos mas adelante

1. Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, a su
vencimiento, de cualquier cantidad de intereses, y dicho pago no se realizare dentro de los
5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debié realizarse, salvo, tratandose del
Ultimo pago de interés, el cual, debera efectuarse en la Fecha de Vencimiento.

2. Informacién Falsa o Incorrecta. Si GRC proporciona al Representante Comdn o a los
tenedores informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante con motivo de la
Emision de los Certificados Bursatiles o en cumplimiento de sus obligaciones conforme al
titulo de los Certificados Bursatiles y el presente Suplemento, y dicha informacion no se haya
rectificado en un periodo de 30 (treinta) dias naturales contados a partir de la fecha en que
se tenga conocimiento de dicha situacion.

3. Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Si GRC o cualquiera de sus subsidiarias
incumplen con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el titulo de los Certificados
Bursétiles y el presente Suplemento, en el entendido que se considerara que el Emisor se
encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se
subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere
ocurrido el incumplimiento, salvo aquellas obligaciones que tengan preestablecido un plazo
en concreto para su cumplimiento.

4. Incumplimiento de Obligaciones que no deriven del Titulo. Si se declarare el vencimiento
anticipado por incumplimiento de cualquier convenio, acta de emision, contrato de crédito o
algun instrumento similar, que evidencie deudas en donde el acreedor sea una institucion
financiera nacional o extranjera o se trate de un financiamiento burséatii de GRC que
individualmente o en su conjunto importen una cantidad equivalente, en cualquier moneda,
a $10°'000,000.00 (diez millones de Dolares).

5. Insolvencia. Si GRC o cualquiera de sus subsidiarias importantes fuere declarada en

concurso mercantil, quiebra, insolvencia, o procedimiento similar o si admitiere por escrito
su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

6. Sentencias. Si GRC dejare de cumplir con cualquier ley, reglamento o decreto siempre que
su incumplimiento afecte sustancialmente el curso ordinario de sus negocios o si se emitiere
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cualquier resolucién judicial definitiva (no susceptible de apelacion o recurso alguno) en
contra del Emisor, y si dicha obligaciéon no sea totalmente pagada o garantizada dentro de
los 45 (cuarenta y cinco) dias naturales siguientes a la fecha en que se haya pronunciado la
resolucion del Juez.

7. Expropiacion o Intervencion. Si cualquier autoridad (i) expropia, interviene o asume
legalmente la posesion, administracion o el control de activos de GRC o de cualquiera de
sus subsidiarias, de tal suerte que se afecten de manera adversa las operaciones o la
situacidn financiera del mismo y de cualquiera de sus subsidiarias de manera consolidada
afectandose la capacidad de pago y la solvencia de GRC; o (ii) desplazare a, o limitare las
facultades de la administracion de GRC o de cualquiera de sus subsidiarias y dicho
desplazamiento o limitacion subsiste por un periodo mayor a 90 (noventa) dias naturales y
se afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financiera del mismo y de
cualquiera de sus subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la
capacidad de pago y la solvencia de GRC.

8. Cambio de Control. Si ocurre un Cambio de Control.

En caso que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el inciso 5. anterior, los Certificados
Bursétiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento,
presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o
extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momento y haciéndose exigible de
inmediato la suma del principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y
no pagados con respecto a la misma y todas las demés cantidades que se adeuden conforme a los
mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso 1. anterior (y haya transcurrido el plazo
de gracia aplicable sin que el incumplimiento haya sido subsanado), todas las cantidades pagaderas
por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente,
siempre y cuando al menos 1 (un) tenedor o grupo de tenedores entregue dentro de los 3 (tres) Dias
Habiles siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento, una notificaciéon por escrito
al Representante Comudn indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles, en cuyo caso y previo aviso por escrito del Representante Comun al Emisor,
esta Ultima se constituira en mora desde dicho momento y se haran exigibles de inmediato la suma
principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto
de los mismos y todas las demés cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere
alguna. En caso de no haber notificacién por parte de cualquier tenedor, una vez transcurridos los 3
(tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento, el Representante
Comun procedera a convocar a una asamblea de tenedores para que resuelva respecto del
vencimiento anticipado.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos 2. a 8. anteriores, (y
hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursatiles podran ser declaradas vencidas anticipadamente por el
Representante Comun mediante aviso por escrito al Emisor, siempre y cuando cualquier tenedor o
grupo de tenedores que represente cuando menos la mayoria de los Certificados Bursatiles,
entregue una notificacién escrita al Representante Comun indicando su intencién de declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso y previo aviso por escrito del
Representante Comun al Emisor, esta Ultima se constituira en mora desde dicho momento y se haran
exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses
devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las demas cantidades que se
adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna. En caso de no haber notificacién por parte de
cualquier tenedor, una vez transcurridos los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se
hubiere ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado, el Representante Comun procedera a
convocar a una asamblea de tenedores para que resuelva respecto del vencimiento anticipado.
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El Emisor debera notificar por escrito al Representante Comin en caso de que se presente
cualquiera de los supuestos de Causas de Vencimiento Anticipado. En este sentido, una vez que el
Representante Comun tenga conocimiento de que se ha presentado una Causa de Vencimiento
Anticipado, deberé de notificar a la BMV y a CNBV a través de los medios que determine y a Indeval
por escrito, de forma inmediata.

Una vez que los Certificados Burséatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el
Representante Comun informara a Indeval por escrito (0 a través de los medios que ésta determine),
de dicha declaracién, para lo cual proporcionara a Indeval, una copia del documento en el que se
haya notificado o, en su caso, adoptada dicha resolucion.

xlvii. ~ Transcripcién de otros términos relevantes del titulo representativo de los CBs

22. Facultades, requisitos de Asistencia vy Quérum de la Asamblea de Tenedores. La
asamblea de tenedores de los Certificados Bursatiles representara al conjunto de éstos y se regira, en
todos los casos, por los articulos aplicables de la LMV y de la LGTOC, siendo validas sus resoluciones
respecto de todos los tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

a) La asamblea de tenedores, segun sea el caso, se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

Los tenedores que individual o conjuntamente representen el 10% (diez por ciento) o mas del total
de los Certificados Bursatiles podran pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea,
especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retdna dentro del
término de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion de los
tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunibn de la asamblea. La
convocatoria para las asambleas de tenedores se publicar4d en cualquier periédico de amplia
circulacién nacional, con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia salvo que esté
representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, tomando en
consideracion que cada tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil que acredite.

Las asambleas de tenedores se celebraran en el domicilio social del Representante Comun y a falta
o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

b) Para que una asamblea de tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
parrafo siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan
estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Burséatiles en
circulacién y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos. En caso
de segunda o ulterior convocatoria, se considerard instalada legalmente cualquiera que sea el
numero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran vélidas si son
tomadas por mayoria de votos de los tenedores.

Se requerira que esté representado en la asamblea de tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y
gue las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo menos, de votos computables en
la asamblea, en los siguientes casos: (i) cuando se trate de la designacion o revocacion del
Representante Comun; (ii) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o
condiciones de los Certificados Bursatiles, salvo que la modificacion en cuestion sea para (a) salvar
cualquier error evidente o defecto en la redaccion del presente titulo, (b) corregir o adicionar
cualquier disposicion del presente titulo que resulte incongruente con el resto del mismo, (c) para
satisfacer cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido en una orden, sentencia o
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disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los tenedores,
en cuyo caso el Representante Comun supervisara que el Emisor lleve a cabo el canje respectivo
ante el Indeval, en el entendido que el Representante Comun debera informar debera informar al
Indeval por escrito o por los medios que éste determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacién a que se pretenda llevar a cabo el canje antes mencionado, lo siguiente: la fecha en
gue se llevara a cabo el canje correspondiente, y todas y cada una las modificaciones realizadas al
titulo de los Certificados Bursatiles, precisando que las mismas no han limitado o modificado los
derechos de los tenedores. Los tenedores, por la mera adquisicion de uno o mas Certificados
Bursatiles emitidos conforme al presente titulo aceptan la posibilidad que tiene de llevar a cabo las
modificaciones a que se refiere este numeral; (iii) para resolver acerca de la aceptacion (y
consecuente suscripcion) o rechazo a la propuesta de convenio concursal o el veto del convenio ya
suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles; en el entendido
que so6lo en este supuesto la asamblea podra conocer y autorizar quitas que se contemplen en el
convenio concursal (fuera de este supuesto el otorgamiento de quitas se ejerce como derecho
individual y no en asamblea); (iv) u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al presente titulo; o (v) en su caso, cuando se trate de declarar el
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

En caso de segunda o ulterior convocatoria, se considerard instalada legalmente con por lo menos,
la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacién y sus decisiones serdn validas cuando
sean aprobadas por mayoria de votos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de tenedores, se tomara como
base el numero total de Certificados Bursétiles en circulacion. La asamblea de tenedores sera
presidida por el Representante Comuin y en ella los tenedores tendran derecho a tantos votos como
les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por
cada Certificado Bursétil en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas, de conformidad con lo previsto en el articulo 290 de la LMV, los
tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que para tales efectos expida el Indeval
y el listado que al efecto expida la institucion (casa de bolsa o intermediario financiero)
correspondiente, respecto de los Certificados Bursétiles de los cuales son titulares, en el lugar
que se designe en la convocatoria, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que dicha
asamblea deba celebrarse. Los tenedores podran hacerse representar en la asamblea por
apoderado acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos.

d) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas, asi como los demds datos y documentos que se refieran a la actuacion
de las asambleas de tenedores o del Representante Comun, serdn conservados por éste y
podran, en todo tiempo, ser consultadas por los tenedores, los cuales tendran derecho a que, a
su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

e) Una vez que se declare instalada la asamblea de tenedores, los tenedores no podran evitar su
celebracion retirdndose de la misma. Los tenedores que se retiren 0 que no concurran a la
reanudacion de una asamblea de tenedores que haya sido aplazada en términos de la legislacion
aplicable, se considerara que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos de que se
traten.

f) No obstante lo establecido anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido
adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente documento, limitara o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.”
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b) Destino de los Fondos

Los recursos producto de la Segunda Emision y de la Tercera Emision, en la modalidad de vasos
comunicantes seran aplicados a los siguientes conceptos y montos estimados, como se menciona a
continuacion:

CONCEPTO (MILLOI\II\AE%NJSPESOS) PORCENTAJE
Gastos de Emision $20.53 1.78%
Liquidacién de los Certificados RCENTRO 14 $992.44 86.25%
Liquidacioén del Crédito Bajio $137.67 11.96%
TOTAL $1,150.64 100%

A continuacién, los financiamientos que seran liquidado con el producto de la Emision:

. Monto Tasa de Interés Fecha de Vencimiento
(millones de pesos)
Certificados RCENTRO 14 990.00 TIIE + 3.00 14 de octubre de 2019
. . TIE+ 350y 15 de abril de 2020 y
Crédito Bajio 202.74 TIIE + 5.00 febrero 2027

Los recursos que GRC obtendrd con motivo de la emision y colocacion de los Certificados Bursétiles no
se utilizaran directa o indirectamente (i) para adquirir activos distintos a los del giro normal del negocio
de GRC; ni (i) para financiar la adquisicién de otros negocios.
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c) Plan de Distribucién

La presente Emisién contempl6 la participacién de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., como
Intermediario Colocador. Los Certificados Bursétiles fueron colocados bajo la modalidad de mejor
esfuerzo de acuerdo al Contrato de Colocacion. Asimismo, los Certificados Bursatiles se colocaron
mediante construccién de libro. En esta Emisién, el Intermediario Colocador no firmé un contrato de
sub-colocacion con alguna(s) casa(s) de bolsa con el objetivo de formar un sindicato colocador.

Los Certificados Bursatiles fueron colocados por el Intermediario Colocador conforme a un plan de
distribucién que tuvo como objetivo primordial, tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano o internacional, integrado principalmente por
diversas areas de especializacién de compafiias de seguros, sociedades de inversion especializadas
en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de
personal o de primas de antigliedad.

Asimismo, los Certificados Bursatiles que se emitieron también pudieron colocarse con otros
inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca patrimonial o de banca
privada e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano, entre otros.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, el Emisor junto con el Intermediario
Colocador, realizé uno o varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales, contactdé por
via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostuvo reuniones separadas con esos
inversionistas.

En virtud de que los Certificados Bursatiles fueron emitidos a través de una oferta publica, cualquier
persona que desee invertir en los mismos, tuvo la posibilidad de participar en su colocacion y
adquisicion, en igualdad de condiciones que cualquier otro inversionista, en los términos descritos a
continuacion y sujeto a los criterios de asignacién que se enuncian méas adelante.

Ni los principales accionistas, directivos, miembros del Consejo de Administracion de GRC o
personas relacionadas respecto de éste de conformidad con la definicién de la fraccién XIX del
articulo 2 de la LMV, adquirieron los Certificados Bursatiles.

Con fecha 26 de abril de 2017, el Emisor, a través del Intermediario Colocador, envié al publico en
general, via EMISNET (Sistema Electrénico de comunicacién de Emisoras de Valores de la BMV) el
aviso de oferta publica en la que se describian las caracteristicas de la Emisién y oferta de los
Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento. Asimismo, a mas tardar en la Fecha de
Registro de los Certificados Bursatiles, el Emisor, por conducto del Intermediario Colocador, envié al
publico en general, a través del EMISNET, para su publicacion en la seccion “Empresas Emisoras”
en el apartado “Eventos Relevantes” de la pagina de Internet de la BMV, en la siguiente direccion
www.bmv.com.mx el aviso de colocacion con fines informativos.

Para la asignacion de los Certificados Bursétiles no existieron montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizé el concepto de asignacién a prorrata ni el de prelacion.

Los Certificados Bursétiles se colocaron a través del mecanismo de construccion del liboro mediante
asignacion discrecional a tasa Unica. Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la
construccion del libro se sometieron a la modalidad de asignacién discrecional por parte del Emisor
y del Intermediario Colocador, que tomaron en consideracion criterios de diversificacion, asi como la
busqueda de inversionistas que ofrecieron mejor tasa y la adquisicion de mayor numero de
Certificados Bursatiles. Asimismo, tanto el Emisor como el Intermediario Colocador se reservaron el
derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccién
del libro. No se contemplé establecer una tasa sugerida en la oferta publica de los Certificados
Bursétiles.
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En la fecha de construccion de libro, el Intermediario Colocador recibié 6rdenes para la construccién
de los inversionistas a partir de las 9:00 horas de la fecha estipulada para ello en el presente
Suplemento, y el libro se cerrd6 una vez que el Intermediario Colocador y el Emisor asi lo
determinaron, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia estipulado para la construccion del
libro. A mas tardar el Dia Habil siguiente a la construccion del libro se publicé un aviso de colocacién
con fines informativos, indicando las caracteristicas de los Certificados Bursatiles.

En la Fecha de Registro de la Emisién cada inversionista deberd recibir los titulos que le fueron
asignados por el Emisor. El registro y liquidacion de los titulos se realizara 48 horas posteriores a la
construccion de libro. El Intermediario Colocador sera el encargado de realizar la operacién de cruce
y liquidacion en la BMV.

El Intermediario Colocador mantiene relaciones de negocios con GRC y sus afiliadas, y le presta
diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo las que recibio por los servicios prestados como Intermediario Colocador por
la colocacion de los Certificados Bursatiles). El Intermediario Colocador estima que no tiene conflicto
de interés alguno con el Emisor respecto de los servicios que ha prestado para la colocacion de los
Certificados Bursatiles.

Adicionalmente, el Intermediario Colocador considera que su actuacion en la presente Emisién no
representa ni resulta en conflicto de interés alguno en los términos de la fraccion V del articulo 138
de la LMV. Asimismo, considera que no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los
articulos 36, 97 y 102 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa.

El Intermediario Colocador informa que hubo inversionistas que adquirieron més del 5% (cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles de la presente Emision.
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d) Gastos Relacionados con la Emisién

Los principales gastos relacionados con la Emisién de los Certificados Bursatiles suman un total de
$13,164,437.09 (trece millones ciento sesenta y cuatro mil cuatrocientos treinta y siete pesos 09/100
M.N.), mismos que seran cubiertos por GRC con parte de los recursos derivados de la Emision. Los
principales gastos relacionados con la Emision corresponden a los siguientes conceptos y montos
estimados:

CONCEPTO MONTO IVA TOTAL
CNBV

Inscripcion en el RNV $258,352.00 N/A $258,352.00
BMV

Listado $470,679.75 $75,308.76 $545,988.51
HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Comision por Calificacion $224,527.33 $35,924.37 $260,451.71
Intermediario Colocador

Comision por Colocacion $10,430,728.34  $1,668,916.53 $12,099,644.87
TOTAL GASTOS DE EMISION $11,384,287.42 $1,780,149.67 $13,164,437.09
% DEL TOTAL 1.78%

Standard & Poor’s, S.A. de C.V., no generd ningln gasto adicional a la contraprestacion recibida con
motivo de la primera emision de Certificados Bursatiles.
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e) Estructura del Capital después de la Emisién

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado de GRC, considerando la Emision a que
hace referencia el presente Suplemento y la aplicacion de los recursos de la Emisién.

Estructura del Capital Consolidado
(miles de pesos)

Pasivo y Capital Antes de la Oferta Después de la Oferta
Certificados Bursatiles 1,490,000 1,650,649
Deuda Bancaria 103,259 0

Otros pasivos 588,906 552,355
Pasivo Total 2,182,165 2,203,004
Capital Contable 2,987,384 2,987,384
SUMA DE PASIVO Y CAPITAL 5,169,549 5,190,388
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f) Funciones del Representante Comun

Para representar al conjunto de los tenedores de los Certificados Bursatiles se designa a Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero y éste acepta desempefiar el cargo de Representante

Comdn.

Sujeto a lo dispuesto por los articulos 68 y 69 de la LMV, el Representante Comun tendra las facultades
y obligaciones que se contemplan en la LGTOC. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo
o enlaLGTOC, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea
de tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los
tenedores de forma individual, sino de manera conjunta). El Representante Comun tendra las siguientes
facultades:

a)

b)

c)

d)

f)

9)

h)

k)

Suscribir el titulo representativo de los Certificados Bursatiles;

Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos de la Emisién, asi como el
cumplimiento de las obligaciones del Emisor al titulo representativo de los CBs;

Ejercer todas las acciones y derechos que correspondan al conjunto de tenedores de los
CBs para el pago de capital, intereses y demas cantidades vencidas y no pagadas bajo los
Certificados Bursétiles, asi como los que requiera el desempefio de las funciones y deberes
de Representante Comun de los Certificados Bursatiles, y ejecutar los actos conservatorios
respectivos (a juicio del Representante Comun, podra solicitar la resolucién previa de la
asamblea de tenedores de los CBs);

Actuar como intermediario frente al Emisor, respecto de los tenedores, para el pago a estos
Ultimos del capital, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los CBs;

Convocar y presidir las asambleas de tenedores de los CBs y ejecutar sus decisiones;

Otorgar, en nombre de los tenedores de los CBs y previa aprobacion de la asamblea de
tenedores, los documentos o contratos que deban celebrarse;

Conservar todos los avisos y reportes que el Emisor le envie y mantener los mismos a
disposicion de los tenedores de los CBs;

A més tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de cada fecha de pago de intereses, el
Representante Comn calculara e informara a la CNBV y a la BMV a través de los medios
que estos determinen y a Indeval por escrito (0 los medios que esta determine), asi como a
GRC, los importes de capital e intereses pagaderos bajo el titulo. Asimismo, informara a la
CNBV y a la BMV a través de los medios que estos determinen y a GRC la Tasa de Interés
Bruto aplicable al siguiente periodo de intereses;

Notificar por escrito a Indeval, en caso que los tenedores de los CBs declaren vencida
anticipadamente la Emision, en términos del titulo representativo de los CBs;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
tenedores de los Certificados Bursatiles;

Publicar a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran
publico inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el entendido que,
cualquier informacién que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como
tal, ya que el Representante Comun podra revelar al publico inversionista cualquier
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informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como
confidencial; y

I) Engeneral, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme
a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV, asi como
cualquier otra disposicién aplicable, ademas de los sanos usos y practicas bursatiles.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le hubiera proporcionado
paratales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte del Emisor de las obligaciones establecidas
a su cargo en el titulo y demas documentos de la Emision (excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor previstas en el titulo que no incidan directamente en
el pago de los Certificados Bursatiles).

Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona gque preste servicios al Emisor en relacion con
los Certificados Bursétiles, la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones, referida en el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estara obligado
a entregar dicha informacion y documentacién y de requerir a sus auditores externos, asesores legales
0 terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién y documentacion que sea
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. EI Emisor
y demas partes establecidas en los documentos del parrafo anterior tendran la obligacion en los plazos
que solicite el Representante Comun para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podré hacer dicha informacion del conocimiento de los tenedores sin que tal
revelacion se considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas,
gue los tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la
debida reserva respecto de la misma. Una vez por cada afio calendario, o antes si lo considera
conveniente, el Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en
este inciso, mediando notificacion entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el
entendido que si se trata de un asunto urgente, segin lo estime de esa manera el Representante
Comun, la notificacion debera ser presentada con por lo menos 1 (un) Dia Habil de anticipacién a la
fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados
en el parrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en los documentos de la Emision, debera solicitar inmediatamente al Emisor
que publique o haga del conocimiento del publico a través de un evento relevante cualquier
incumplimiento de las obligaciones establecidas en los documentos base de la Emision por parte del
Emisor y de las demas partes en dichos documentos. En caso de que el Emisor omita divulgar el evento
relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccion, la asamblea de
tenedores podra ordenar al Representante Comn, o el propio Representante Comun tendra el derecho
a solicitar a dicho érgano, la subcontratacion de cualquier tercero especialista en la materia de que se
trate, que considere necesario o conveniente que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de
revision establecidas en los parrafos que anteceden o en la legislacién aplicable, en cuyo caso, el
Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de
tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base en las
determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun lo determine la asamblea de tenedores;
en el entendido que si la asamblea de tenedores no aprueba dicha subcontratacion, el Representante
Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
titulo y de la legislacion aplicable. En el entendido ademas que, si la asamblea de tenedores autoriza la
contratacion de dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi
como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para el Distrito Federal (hoy Ciudad de México)
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y sus correlativos en los demas estados de México, con relacién a su caracter de mandatario en
términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas, que el Representante Comun no
estar4 obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por
falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la asamblea de tenedores y/o al momento de concluir su encargo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de
los tenedores de los Certificados Bursatiles, en los términos del titulo representativo de los Certificados
Bursétiles o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los
tenedores.

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario
o0 cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o
debe llevar a cabo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursatiles sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las
demas cantidades pagaderas conforme al titulo).

Los tenedores de los Certificados Bursétiles podran mediante asamblea de tenedores, remover o
sustituir al Representante Comuan y nombrar a un nuevo representante comun, en el entendido que
dicha remocion sélo tendré efectos a partir de la fecha en que un representante comudn sucesor haya
sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun sélo podra renunciar por causas graves, que calificara el juez de primera
instancia del domicilio del Emisor y podra ser removido en todo tiempo por los tenedores de los
Certificados Bursatiles, siendo nula cualquier estipulacion contraria.

En caso de falta del Representante Comun, éste sera substituido por la casa de bolsa o institucion de
crédito que designen los tenedores de los Certificados Bursatiles en los términos pactados en el titulo
representativo de dichos valores, pero en ningln caso la designacién de Representante Comun podra
recaer en el Intermediario Colocador ni en las instituciones de crédito que participen en la Emision y
operacion de oferta publica de los Certificados Bursétiles, ni en las casas de bolsa o instituciones de
crédito que formen parte del mismo grupo financiero o empresarial al que pertenezca el Intermediario
Colocador.
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g) Nombres de las personas con participaciéon relevante en la Oferta

Personas con Participacion
Relevante

Participante Relevante Denominacién

' ‘ Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V. Francisco Aquwre Gomez
, , Emisor _Arturo Yariez Flores
Alvaro Fajardo de la Mora

GRUPO FINANCIERO

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., . . .
menex Monex Grupo Financiero Héctor Eduardo Vazquez Abén

Casa de Bolsa  Representante Comin Emmanuelle Vargas Camargo

F. Casa de Bolsa Finamex,
mamex S.AB.deC.V. Alejandro Riveroll Rangel
Casa de Bolsa Intermediario Colocador
Maldonado Magaldi y Asociados, S.C. .
|\ Asesor Legal Externo del Emisor Diana Cartas Hurtado
LAW FIRM
m_ HR Ratings de México, S.A. de C.V. Mar[ela Moreno
e José Luis Cano
Calificadora . ;
Ratings’ Luis Roberto Quintero
S&P Global Standard & Poor’s, S.A. de C.V. Marcela Duefas
R"a‘tl- M gg Calificadora Luis Martinez

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.,

= miembro de Deloitte Touche I
Deloitte Tohmatsu Limited Carlos Torres Villagémez

Auditor Externo

El encargado de la relacién con inversionistas del Emisor es la Direccién de Relacion con Inversionistas
de GRC, con Javier Florido Ruiz, teléfono +52 (55) 5728-4800, con domicilio en Constituyentes 1154,
piso 7, Colonia Lomas Altas, C.P. 11950, Ciudad de México, México.
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3. PERSONAS RESPONSABLES
Emisor

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el &mbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual,
a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento
o que el mismo conte ga)i acion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Lic. Francisco Aguirre Gomez
Director General
Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V.

\,

C.P. Arture-YarezFlores

Director de Finanzas y Administracion
Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V.

],

Lic. Alvaro Fajardo de I
Director Juridico
Grupo Radio Centro, A B.deC




Garante Prendario

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de garante
prendario de la Emisién, prepar6 la informacion relativa al garante prendario contenida en el presente

Suplemento, la cual, 3 su lealsaber y entender, refleja razonablemente su situacién econémica y
financiera.

Lic. Francisco Aguirre Gémez
Representante Legal
Desarrollos Empresariales, S.A. de C.V.




Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor, asi como participado
en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion
fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacién de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes
y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, SABde C.V.

r

Jorge Luis Peén Segura
Representante Legal
Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.




Licenciado en Derecho

El suscrilo manifiesta bajo profesta de decir verdad, gue a nuestro legl saber y entender, 12 emisidn y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aphcables, Asimisma,
manifiesto gque no tenemos conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o
falseada en este Suplemento o que & mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
invarsionistas,

ada Magaldi y Asociados, 5.C
Cartas Hurtado



6. ANEXOS

I Titulo que ampara la Emision
Il. Dictamenes de calidad crediticia
Il Estados Financieros
La informacién correspondiente a este apartado del presente Suplemento, se incorpora por referencia
al Reporte Anual 2016 presentado por el Emisor a la BMV y a la CNBV el 24 de abril de 2017. Dicha

informacion se encuentra disponible al publico en general en la pagina de Internet de la BMV y CNBV,
en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

V. Opinién Legal
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Clave de Pizarra RCENTRO 17

CERTIFICADOS BURSATILES

TITULO DE CREDITO AL PORTADOR
EMITIDOS POR
GRUPO RADIO CENTRO, S.A.B. DE C.V.
POR UN MONTO TOTAL DE
$738°149,000.00
(setecientos treinta y ocho millones ciento cuarenta y nueve mil pesos 00/100 M.N.)

Ciudad de México, a 2 de mayo de 2017.

Por este titulo, Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V. (el “Emisor” o “GRC) se obliga a pagar
incondicionalmente, en los términos establecidos mas adelante, el importe principal de $738°149,000.00
(setecientos treinta y ocho millones ciento cuarenta y nueve mil pesos 00/100 M.N.), mas los intereses que
se devenguen de conformidad con este titulo que ampara la emision de 7°381,490 (siete millones trescientos
ochenta y un mil cuatrocientos noventa) de certificados bursétiles (los “Certificados Bursdtiles™), con
fundamento en los articulos 61 al 64 y demés aplicables de la Ley del Mercado de Valores.

Este titulo se emite al amparo del oficio de autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores no.
153/10255/2017 de fecha 26 de abril de 2017 y la segunda Emision ha quedado inscrita en el Registro
Nacional de Valores bajo el no. de inscripcion 2200-4.15-2016-002-02.

Los Certificados Bursétiles que ampara el presente titulo son de largo plazo y corresponden al tipo que
refiere la fraccion I del articulo 62 de la LMV.

1. Derechos que los Certificados Bursitiles confieren a los Tenedores. Los Certificados Bursatiles
representaran para sus tenedores la participacién individual en un crédito colectivo a cargo de GRC, con
el derecho a recibir el pago de capital e intereses previstos en el presente titulo.

2. Definiciones. Para efectos del presente titulo, salvo que expresamente se establezca lo contrario, los
términos utilizados con inicial maytscula o mayusculas (distintos a nombres propios o al inicio de
oracién), tendran el significado que se indica para cada uno de ellos a continuacion, siendo éstos
igualmente aplicables en las formas singular y plural:

“BMV" Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Calificadora” Significa cualquier sociedad autorizada por la CNBV para organizarse y
operar como una institucion calificadora de valores.

“Cambio de Control” Significa que, en cualquier momento, la persona o grupo de personas que
tienen el control del Emisor dejan de ser propietarios, directa o
indirectamente, de la mayoria de las acciones con derecho a voto
representativas del capital social del Emisor, o si el Emisor deja de tener,
directa o indirectamente, el control operativo, financiero o administrativo de
cualquiera de sus subsidiarias; en el entendido que, no se considerara que
existe una Causa de Vencimiento Anticipado por el simple hecho de que las
acciones representativas del capital social del Emisor con derecho a voto
coticen en algin mercado de valores, siempre y cuando los accionistas
principales contintien con el control y/o dirigiendo, directa o indirectamente,
la operacion, las finanzas y la administracion del Emisor y sus subsidiarias.



“Causa de Vencimiento
Anticipado”

“Certificados Bursdtiles”
or EBs

“Certificados RCENTRO
14>

“CNBV”

“Crédito Bajio”

“Deuda con Costo
Financiero Consolidada”

“Dia Habil”

“Dolares’

“Emision”

S sor D (G RE

“Estaciones de Radio”

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el numeral 16 del
presente titulo.

Significa todos y cada uno de los certificados bursétiles amparados por el
presente titulo.

Significan los certificados bursatiles emitidos por GRC al amparo de un
programa autorizado por la CNBV mediante oficio no. 153/107472/2014 de
fecha 16 de octubre de 2014, emitidos con fechas: (i) 20 de octubre de 2014,
por $615°000,000.00 (seiscientos quince millones de pesos 00/100 M.N.), y
(ii) 12 de noviembre de 2014, por $485°000,000.00 (cuatrocientos ochenta
y cinco millones de pesos 00/100 M.N.), conjuntamente identificados con
clave de pizarra RCENTRO 14, los cuales seran liquidado con el producto
de la Emision.

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa el contrato de apertura de crédito simple por un monto total de
hasta $415°000,000.00 (cuatrocientos quince millones de pesos 00/100
M.N.) con garantias hipotecaria, de fecha 29 de enero de 2015, celebrado
entre GRC, en su caracter de acreditado y Banco del Bajio, S.A., Institucién
de Banca Multiple, en su caracter de acreditante.

Significa cualquier adeudo que devengue intereses (ya sea en forma directa
o por virtud de una operacion de descuento).

Significa cualquier dia, que no sea sébado o domingo, o dia feriado por ley,
en el que las instituciones financieras deban mantener sus oficinas abiertas
para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario que
publique periédicamente la CNBV.,

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Significa la emision de Certificados Bursatiles amparados por el presente
titulo.

Significa Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V,

Significan las siguientes frecuencias de radiodifusion: (i) 690 kHz, con
distintivo XEN-AM, (ii) 790 kHz, con distintivo XERC-AM, (iii) 1030 kHz,
con el distintivo XEQR-AM, (iv) 1110 kHz, con distintivo XERED-AM,
(v) 1150 kHz, con el distintivo XEJP-AM, (vi) 1440 kHz, con el distintivo
XEEST-AM, (vii) 88.1 MHz, con distintivo XHRED-FM, (viii) 91.3 MHz,
con el distintivo XHFAJ-FM, (ix) 92.1 MHz, con el distintivo XHFO-FM,
(x) 93.7 MHz, con el distintivo XEJP-FM, (xi) 97.7 MHz, con el distintivo
XERC-FM y (xii) 107.3 MHz, con el distintivo XEQR-FM, en la Ciudad de
México; (xiii) 1370 kHz, con el distintivo XERPU-AM y (xiv) 102.9 MHz,
con el distintivo XHRPU-FM, en Durango; (xv) 700 kHz, con el distintivo
XEDKR-AM, (xvi) 1120 kHz, con el distintivo XEUNO-AM, (xvii) 1410
kHz, con el distintivo XEKB-AM vy (xviii) 107.5 MHz, con el distintivo
XHVOZ-FM, en Jalisco; (xix) 90.5 MHz, con el distintivo XHKF-FM, en
Guerrero; (xx) 1300 kHz, con el distintivo XEXV-AM y (xxi) 88.9 MHz,
con el distintivo XHXV-FM en Guanajuato; (xxii) 101.5 MHz, con el
distintivo XHYK-FM, en Yucatan; (xxiii) 1340 kHz, con el distintivo
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“Fecha de Emision”

“Fecha de Vencimiento”

“Gastos Financieros
Brutos Consolidados™

“Indeval”

“Intermediario
Colocador”

“LGTOC”

“LMV™

“Monto de la Emisicn”

“Parte Relacionada”

“Prenda RadioRed"

“Programa’”

XEAA-AM vy (xxiv) 1270 kHz, con el distintivo XEAZ-AM, en Baja
California; (xxv) 600 kHz, con el distintivo XEMN-AM, (xxvi) 630kHz, con
el distintivo XEFB-AM, (xxvii) 1420 kHz, con el distintivo XEH-AM,
(xxviii) 1540 kHz, con el distintivo XESTN-AM, (xxix) 99.3 MHz, con el
distintivo XHQQ-FM vy (xxx) 99.7 MHz, con el distintivo XHSP-FM, en
Nuevo Ledn; (xxxi) 710 kHz, con el distintivo XERPO-AM, (xxxii) 1460
kHz, con el distintivo XEKC-AM, (xxxiii) 97.7 MHz, con el distintivo
XHRPO-FM y (xxxiv) 100.9 MHz, con el distintivo XHKC-FM, en Oaxaca;
(xxxv) 920 kHz, con el distintivo XERCA-AM, (xxxvi) 1270 kHz, con el
distintivo XEWN-AM, (xxxvii) 1350 kHz, con el distintivo XETB-AM,
(xxxviii) 93.9 MHz, con el distintivo XHWN-FM y (xxxix) 102.7 MHz, con
el distintivo XHRCA-FM, en Coahuila (Comarca Lagunera); (x1) 93.9 MHz,
con el distintivo KXOS-FM en Los Angeles, California.

Significa el dia 2 de mayo de 2017.

Significa el dia 8 de diciembre de 2023, fecha para la cual todos los
Certificados Bursitiles deberan estar completamente liquidados, incluyendo
capital e intereses. : e~ :

Significa los intereses devengados por la Deuda con Costo Financiero
Consolidada durante un periodo de calculo.

Significa S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Significa Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. o quien lo sustituya el
desempefio del cargo de intermediario colocador.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito vigente, segin
sea modificada, reformada, adicionada o reemplazada por una ley o
regulacion comparable.

Significa la Ley del Mercado de Valores vigente, segin sea modificada,
reformada, adicionada o reemplazada por una ley o regulacion comparable.

$738°149,000.00 (setecientos treinta y ocho millones ciento cuarenta y
nueve mil pesos 00/100 M.N.).

Significa respecto de cualquier persona, cualquier otra persona (distinta de
una subsidiaria de dicha persona) que, directa o indirectamente, a través de
uno o més intermediarios, controle o sea controlada por o esté bajo el control
comun de dicha persona.

Significa el contrato de prenda sobre el 99.99% (noventa y nueve punto
noventa y nueve por ciento) de las acciones representativas del capital social
de Radiodifusién Red, S.A. de C.V., celebrado el 16 de diciembre de 2016
entre Desarrollos Empresariales, S.A. de C.V. como deudor prendario y el
Representante Comiln como representante comin de los Acreedores
Prendarios.

Significa el programa de colocacion y emision de certificados bursatiles por
un monto de hasta $1,800°000,000.00 (un mil ochocientos millones de pesos
00/100 M.N.), autorizado por la CNBV mediante oficio no.
153/106027/2016 de fecha 13 de diciembre de 2016 e inscrito con el no.



2200-4.15-2016-002 en el RNV, que emita GRC conforme a lo previsto en
€l mismo.

“Razon de Significa el pasivo total entre el capital contable.
Apalancamiento”

“Razon de Coberturade  Significa, para cualquier periodo, la razén de (i) la UAFIDA Consolidada

Intereses Consolidada” para dicho periodo, a (ii) Gastos Financieros Brutos Consolidados por dicho
periodo.
“Representante Comun”  Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,

sus causahabientes, sucesores o quien lo sustituya el desempefio del cargo
de representante comiin, conforme las instrucciones de los tenedores de los
Certificados Bursdtiles, en términos del presente titulo y las disposiciones
legales aplicables.

“RNV™ Significa el Registro Nacional de Valores.

“SEDI” Significa el sistema electronico de envio y difusion de informacién que
mantiene la BMV denominado “EMISNET” (Sistema Electronico de
Comunicacién con Emisoras de Valores™).

“Tasa de Interés Bruto Significa la tasa de interés bruto anual sobre el Valor Nominal de los
Anual” Certificados Bursdtiles, que se calculard mediante la adicién de 3.45% (tres
punto cuarenta y cinco por ciento) a la TIIE.

STIIE: Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio, a plazo de 28
(veintiocho) dias (o la que la sustituya) capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
fecha de pago de intereses correspondiente, publicada por el Banco de
Meéxico, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través
de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacién incluso
Internet, autorizado al efecto por dicho Banco de México, en la fecha de
determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso de que la tasa TIIE deje de existir o publicarse, el Representante
Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto
Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de

- México como la tasa sustituta de la tasa TIIE aplicable para el plazo mas
cercano al plazo citado.

“UAFIDA Consolidada”  Significa, para cualquier periodo, la suma, determinada de una manera
consolidada de conformidad con las IFRS, de (i) utilidad de operacién, mas
(ii) costos de depreciacion, mas (iii) costos de amortizacién (incluyendo la
amortizacion de comisiones diferidas de financiamiento).

“Valor Nominal” $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Burstil.

3. Denominacién del Emisor. Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V.

4. Obijeto Social del Emisor. GRC tiene como objeto social lo siguiente:

a) El uso, aprovechamiento y explotacion de bandas de frecuencia del espectro radioeléctrico para prestacion
del servicio de radiodifusion, previa Concesion otorgada por el Instituto Federal de Telecomunicaciones y/o
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b)

<)

d)

e)

g)

h)

i)

k)

D)

la dependencia gubernamental que resulte competente para el otorgamiento y/o autorizacién de adquisicién
de los derechos de un titulo de concesion para el servicio de radiodifusion.

Adquirir, poseer, suscribir, exhibir, enajenar o de cualquier otra forma llevar a cabo actos de comercio en
relacion con acciones, partes sociales y participaciones de sociedades mercantiles y sociedades y asociaciones
civiles, constituidas conforme a las leyes mexicanas o extranjeras, ya sea en el momento de su constitucion
0 posteriormente;

Proporcionar servicios de asesoria, consultoria y asistencia técnica en materia contable, mercantil, financiera,
fiscal, juridica o administrativa a las sociedades de las que sea accionista o terceros la comercializacién de
servicios de publicidad a través de medios de comunicacion, asi como representar o actuar como agente de
toda clase de asociaciones, sociedades civiles o mercantiles, empresas de servicios, industriales o comerciales
y, en general, personas fisicas juridicas, mexicanas o extranjeras;

Registrar marcas, nombres comerciales, derechos de autor, patentes, certificados de invencion, adquirir o
vender todo clase de derechos de propiedad industrial o intelectual, asi como recibir u otorgar licencias o
autorizaciones para el uso y explotacion de toda clase de derechos de propiedad industrial e intelectual;

Contraer pasivos directos o contingentes; obtener o conceder préstamos, otorgando y recibiendo garantias
especificas, emitir acciones, certificados bursatiles, titulos de crédito u otro tipo de valores en los términos
previstos en los articulos cincuenta y tres (53), cincuenta y seis (56), sesenta y uno (61) y sesenta y cinco (65)
de la Ley del Mercado de Valores; contratar fianzas y. garantizar o avalar de cualquier forma obligaciones
propias o de terceros;

Girar, endosar, emitir, suscribir, avalar, aceptar o de cualquier otra forma negociar con titulos de crédito y
llevar a cabo operaciones de crédito;

Colocar sus propias acciones en mercado de valores nacionales o extranjeros, previa autorizacién de las
autoridades competentes, incluyendo en la bolsa de valores o sistemas de cotizacién extranjeros;

Adquirir acciones representativas de su capital o titulos de crédito que representen dichas acciones, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo cincuenta y seis (56) de la Ley del Mercado de Valores;

Adquirir en propiedad, dar o recibir en arrendamiento o llevar a cabo actos de comercio conforme a cualquier
otro titulo juridico, con toda clase de bienes muebles e inmuebles, asi como derechos reales sobre los mismos,
que sean necesarios o convenientes para su objeto social o para el objeto social de aquellas sociedades en las
que esta sociedad tenga una participacion accionaria;

Celebrar toda clase de operaciones con casas de bolsa, aseguradoras afianzadoras, fondos de fomento,
organizaciones auxiliares de crédito o cualquier otra clase de entidad financiera del pais o del extranjero;

Emitir, suscribir, avalar, descontar, ceder o negociar en cualquier forma permitida por las leyes mexicanas o
extranjeras, toda clase de titulos de crédito, titulos valor, contratos, convenios, facturas, recibos, contra-
recibos o cualquier otra clase de documentos acreditantes de propiedad, posesion, titularidad, uso, usufructo,
beneficiaria, arrendamiento, subarrendamiento u otro acto juridico diverso respecto de bienes muebles o
inmuebles, tangibles o intangibles;

Contratar, subcontratar a sociedades similares o personas fisicas, para llevar a efecto los fines de la sociedad;

m) En general, realizar y celebrar todos los actos, contratos y operaciones conexas o accesorios, que sean
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6.

necesarios 0 convenientes para el cumplimiento de su objeto social, dentro de los limites y bajo las
condiciones que establezca la legislacion mexicana.

Importe de la Emision. $738°149,000.00 (setecientos treinta y ocho millones ciento cuarenta y nueve
mil pesos 00/100 M.N.).

Nimero de Certificados Bursitiles. Este titulo ampara un total de 7°381,490 (siete millones
trescientos ochenta y un mil cuatrocientos noventa) Certificados Bursétiles.
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7. Valor Nominal. El Valor Nominal de cada Certificado Bursétil amparado por este titulo es de $100.00
(cien pesos 00/100 M.N.).

8. Destino de los Recursos. Los recursos que se obtengan por la colocacion de los Certificados Bursitiles,
conjuntamente con la tercera emision, seran destinados a pagar los siguientes conceptos, en el orden de
prelacion siguiente: (i) los gastos de la Emision; (ii) liquidacion de los Certificados RCENTRO 14; y
(iii) liquidacién del Crédito Bajio.

9. Plazo de Vigencia. Los Certificados Bursatiles amparados bajo este titulo tendréan un plazo de vigencia
de 2,411 (dos mil cuatrocientos once) dias.

10. Amortizacion del Principal. El importe principal de los Certificados Bursétiles debera ser liquidado
por el Emisor a prorrata mediante un solo pago que deberd efectuarse en la Fecha de Vencimiento,
contra la entrega del presente titulo o de las constancias emitidas por Indeval, en caso de que la Fecha
de Vencimiento coincida con un dia inhabil, el pago se realizara el siguiente Dia Habil, sin que lo
anterior se considere un incumplimiento.

El Representante Comun, por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Vencimiento,
dara aviso a Indeval por escrito, a la CNBV y a la BMV a través de EMISNET, o por los medios que
éstas determinen, del importe de principal a pagar.

11. Amortizacion Total Anticipada del Principal. El Emisor tendrd el derecho de amortizar
anticipadamente, en cualquier momento durante la vigencia de la Emision, la totalidad, pero no menos
de la totalidad, de los Certificados Bursatiles, a un precio por certificado igual al precio limpio calculado
mediante el promedio aritmético de los tltimos 30 (treinta) dias previos a la notificacion de la fecha de
amortizacion anticipada proporcionado por el Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y
Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER). La amortizacion anticipada
de los Certificados Bursatiles conforme a lo pactado en este parrafo no dara lugar al pago de ningin
tipo de prima, premio o pena a favor de los tenedores de los Certificados Bursétiles.

La amortizacion total anticipada se llevara a cabo conforme al precio establecido en el parrafo anterior, mas
los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursitiles a la fecha de amortizacion
anticipada y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursétiles, si las hubiere.

Para ello (i) el Emisor, informara por escrito su decision de ejercer dicho derecho de amortizacion total
anticipada de los Certificados Bursatiles a la CNBV, ala BMV y a los tenedores, a través de EMISNET (o
cualquier otro medio que la BMV determine).con copia al Representante Comiin, cuando menos con 8
(ocho) dias naturales de anticipacion a la fecha en que el Emisor tenga la intencién de amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, (ii) el Representante Comun debera dar aviso a
Indeval por escrito o a través de los medios que determine, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha de amortizacién de los Certificados Bursétiles, mismo que contendrd la fecha en la
que se llevard a cabo la amortizacidn total anticipada, el importe de la amortizacion e intereses y los demas
datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles, y (iii) la amortizacion anticipada se llevara a
través de Indeval.

El Representante Comun, 2 (dos) Dias Habiles inmediatos anteriores a la fecha que se hubiera establecido
para llevar a cabo la amortizacion anticipada, calculara el valor al que se vayan a amortizar los Certificados
Bursétiles, e informara lo conducente a la CNBV, a laBMV y a Indeval, por escrito o a través de los medios
que determine, con la misma anticipacion.

12. Tasa de Interés v Procedimiento de Cilculo. A partir de la Fecha de Emision y en tanto no sean
amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles en circulacién devengaran un interés bruto anual
sobre su Valor Nominal, que se calculard mediante Ia adicién de 3.45% (tres punto cuarenta y cinco
por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE™), a plazo de 28 (veintiocho) dias (o

6

=



la que la sustituya) capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, publicada por el Banco de México,
por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico,
de computo o telecomunicacion incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco de México, en
la fecha de determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual™). En
caso de que la tasa TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, aquella que dé
a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la tasa TIIE aplicable para el plazo mas cercano
al plazo citado.

El Representante Comun calculard el monto de los intereses a pagar con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion
al inicio de cada periodo de intereses, conforme al calendario previsto en el numeral 13 siguiente del
presente titulo, computado a partir de la Fecha de Emisién, o al inicio de cada periodo de intereses, segin
corresponda, y que regira para el periodo de interés correspondiente.

Para determinar la TIIE, o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, el Representante

Comiin utilizara la siguiente formula:
fDE

TC = [1+ IR xPJ:]'" s {30000
36,000 NDFE

En donde:

TG = TIIE o la que la sustituya, capitalizada o equivalente al nlimero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
interés correspondiente.

TR = TIIE o la que la sustituya.

PL = Plazo de la TIIE, o la que la sustituya en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha

de pago de intereses correspondiente.

Los célculos para determinar la tasa y el monto de los intereses a pagar durante cada periodo de intereses
deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
correspondiente. Todos los calculos se efectuardn cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursdtiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, salvo el
tltimo periodo de intereses que sera irregular, conforme al calendario de pagos de intereses sefialado en
el presente titulo. Si el dia en que debiere realizarse la liquidacion fuere inhabil, la liquidacion se realizard
el siguiente Dia Habil, calculandose, en todo caso, los intereses hasta la fecha en que se realice el pago
correspondiente.

El primer pago de intereses se hard precisamente el 30 de mayo de 2017. La tasa de interés aplicable para
el primer periodo de intereses de los Certificados Bursatiles serd de 10.34% (diez punto treinta y cuatro
por ciento).

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo de intereses respecto de los Certificados
Bursdtiles, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

h'
i =;VN>{ 5 = xNDEJ

En donde:



| = Interés Bruto del periodo de intereses que corresponda.

VN = Valor Nominal
TB = Tasa de Interés Bruto Anual
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos de cada periodo

de intereses hasta la fecha de pago de intereses correspondiente

El monto total de intereses a pagar a todos los Certificados Bursatiles sera el que resulte de multiplicar
el monto de interés bruto que resulte de aplicar la férmula anterior por el niimero total de los
Certificados Bursitiles en circulacion en dicha fecha.

Iniciado el periodo de intereses respecto del cual fue calculada la Tasa de Interés Bruto Anual, no sufrirg
cambio alguno.

El Representante Comiin, con por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada fecha de
pago de intereses que corresponda, dard a conocer a Indeval por escrito y a la CNBV a través de los
medios que esta determine el importe de los intereses a pagar respecto de los CBs. Asimismo, dard a
conocer ala CNBV y BMV a través de cualquier medio que determinen, por lo menos con 2 (dos) Dias
Hébiles de anticipacién a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar, la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al siguiente periodo de intereses.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe total de la amortizacion y, en su caso,
de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

13. Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses devengados por los Certificados Bursétiles
conforme a la seccion anterior deberan ser liquidados cada 28 (veintiocho) dias, salvo el tltimo periodo
de intereses, que serd irregular y debera ser liquidado a los 31 (treinta y un) dias, conforme al siguiente
calendario de pagos de intereses:

No. | Fecha de Pago de Intereses | No. | Fecha de Pago de Intereses | No. | Fecha de Pago de Intereses
1 30 de mayo de 2017 30 20 de agosto de 2019 59 9 de noviembre de 2021
2 27 de junio de 2017 31 17 de septiembre de 2019 60 7 de diciembre de 2021
3 25 de julio de 2017 32 15 de octubre de 2019 61 4 de enero de 2022
4 22 de agosto de 2017 33 12 de noviembre de 2019 62 1 de febrero de 2022
5 19 de septiembre de 2017 34 10 de diciembre de 2019 63 1 de marzo de 2022
6 17 de octubre de 2017 35 7 de enero de 2020 64 29 de marzo de 2022
7 14 de noviembre de 2017 36 4 de febrero de 2020 65 26 de abril de 2022
8 12 de diciembre de 2017 K 3 de marzo de 2020 66 24 de mayo de 2022
9 9 de enero de 2018 38 31 de marzo de 2020 67 21 de junio de 2022
10 6 de febrero de 2018 -39 28 de abril de 2020 68 19 de julio de 2022
11 6 de marzo de 2018 40 26 de mayo de 2020 69 16 de agosto de 2022
12 3 de abril de 2018 41 23 de junio de 2020 70 13 de septiembre de 2022
113 1 de mayo de 2018 42 21 de julio de 2020 71 11 de octubre de 2022
14 29 de mayo de 2018 43 18 de agosto de 2020 72 8 de noviembre de 2022
15 26 de junio de 2018 44 15 de septiembre de 2020 78 6 de diciembre de 2022
16 24 de julio de 2018 45 13 de octubre de 2020 74 3 de enero de 2023
7 21 de agosto de 2018 46 10 de noviembre de 2020 73 31 de enero de 2023
18 18 de septiembre de 2018 47 8 de diciembre de 2020 76 28 de febrero de 2023
19 16 de octubre de 2018 48 5 de enero de 2021 77 28 de marzo de 2023
20 13 de noviembre de 2018 49 2 de febrero de 2021 78 25 de abril de 2023
Al 11 de diciembre de 2018 50 2 de marzo de 2021 79 23 de mayo de 2023
22 8 de enero de 2019 51 30 de marzo de 2021 80 20 de junio de 2023
23 5 de febrero de 2019 52 27 de abril de 2021 81 18 de julio de 2023
24 5 de marzo de 2019 53 25 de mayo de 2021 82 15 de agosto de 2023
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25 2 de abril de 2019 54 22 de junio de 2021 83 12 de septiembre de 2023
26 30 de abril de 2019 55 20 de julio de 2021 84 10 de octubre de 2023
24, 28 de mayo de 2019 56 17 de agosto de 2021 85 7 de noviembre de 2023
28 25 de junio de 2019 57 14 de septiembre de 2021 86 8 de diciembre de 2023
29 23 de julio de 2019 58 12 de octubre de 2021

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhdbil, los intereses ordinarios se
liquidaran el Dia Hébil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses ordinarios respectivos
por el numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente, sin que lo anterior constituya un incumplimiento por parte del Emisor.

El primer periodo de intereses comenzard en la Fecha de Emision y terminard en (pero no incluird) la
primera fecha de pago de intereses; cada periodo de intereses subsecuente iniciara en cada fecha de pago
de intereses y terminara en (pero no incluird) la fecha de pago de intereses siguiente.

14. Intereses Moratorios. En caso de que GRC no cubra a los tenedores de los CBs parte o la totalidad de
las cantidades que por concepto de intereses sean exigibles (inclusive en caso de vencimiento
anticipado), a partir de ese momento y hasta en tanto dichas cantidades no sean cubiertas en su totalidad,
los Certificados Bursatiles devengara un interés moratorio, en sustitucion del ordinario, a la tasa que
resulte de sumar a la Tasa de Interés Bruto Anual 2% (dos por ciento). Los intereses moratorios se
pagaran en las oficinas del Representante Comun, ubicadas en Av. Paseo de la Reforma 284, piso 9,
Col. Judrez, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México. Los intereses moratorios se causaran a
partir de la fecha en que ocurra dicho incumplimiento y hasta en tanto la suma principal insoluta haya
quedado integramente cubierta, y se calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias
y por los dias efectivamente transcurridos en mora. En el entendido que todas las cantidades que se
reciban del Emisor se aplicaran en primer término al pago de intereses moratorios, posteriormente al
pago de intereses ordinarios, cualquier prima o premio aplicable y finalmente al saldo principal
insoluto.

15. Lugar v Forma de Pago de Intereses v Principal. El principal y los intereses ordinarios devengados
respecto de los Certificados Bursdtiles se pagaran en la Fecha de Vencimiento y/o en cada fecha de
pago de intereses respectivamente, mediante transferencia electrénica de fondos, a través de Indeval
con oficinas ubicadas en Av. Paseo de la Reforma no. 255, piso 3, Col. Cuauhtémoc, Del. Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del presente titulo o las constancias que al efecto
expida Indeval. El Emisor entregara al Representante Comtn, a més tardar a las 11:00 horas del Dia
Hébil anterior a aquél en que deba realizarse el pago, el importe a pagar correspondiente.

En caso de que en alglin pago de intereses y/o principal no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de
Vencimiento y/o fecha de pago de intereses, Indeval no estard obligado a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago o el presente titulo, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso,
Indeval no sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago o el presente titulo,
en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

16. Causas de Vencimiento Anticipado. Los Certificados Bursétiles se podran dar por vencidos
anticipadamente en el supuesto que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa
de Vencimiento Anticipado™):

1. Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno a su vencimiento,
de cualquier cantidad de intereses, y dicho pago no se realizare dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que debid realizarse, salvo, tratandose del Gltimo pago de interés, el cual, debera
efectuarse en la Fecha de Vencimiento.

2. Informacidn Falsa o Incorrecta. Si GRC proporciona al Representante Comuin o a los tenedores
informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante con motivo de la Emision de los Certificados
Bursatiles o en cumplimiento de sus obligaciones conforme al presente titulo de la Emision, y dicha
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informacion no se haya rectificado en un periodo de 30 (treinta) dias naturales contados a partir de la fecha
en que se tenga conocimiento de dicha situacion.

3. Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Si GRC o cualquiera de sus subsidiarias incumplen
con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el suplemento y en el presente titulo, en el entendido que
se considerard que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere
ocurrido el incumplimiento, salvo aquellas obligaciones que tengan preestablecido un plazo en concreto
para su cumplimiento.

4. Incumplimiento de Obligaciones que no deriven del Titulo. Si se declarare el vencimiento anticipado
por incumplimiento de cualquier convenio, acta de emisién, contrato de crédito o algtn instrumento similar,
que evidencie deudas en donde el acreedor sea una institucién financiera nacional o extranjera o se trate de
un financiamiento bursitil de GRC que individualmente o en su conjunto importen una cantidad
equivalente, en cualquier moneda, a $10°000,000.00 (diez millones de dolares, moneda de curso legal en
los Estados Unidos de América).

5. Insolvencia. Si GRC o cualquiera de sus subsidiarias importantes fuere declarada en concurso mercantil,
quiebra, insolvencia, o procedimiento similar o si admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas
a su vencimiento.

6. Sentencias. Si GRC dejare de cumplir con cualquier ley, reglamento o decreto siempre que su
incumplimiento afecte sustancialmente el curso ordinario de sus negocios o si se emitiere cualquier
resolucion judicial definitiva (no susceptible de apelacion o recurso alguno) en contra del Emisor, y si dicha
obligacién no sea totalmente pagada o garantizada dentro de los 45 (cuarenta y cinco) dias naturales
siguientes a la fecha en que se haya pronunciado la resolucién del Juez.

7. Expropiacion o Intervencidn. Si cualquier autoridad (i) expropia, interviene o asume legalmente la
posesién, administracién o el control de activos de GRC o de cualquiera de sus subsidiarias, de tal suerte
que se afecten de manera adversa las operaciones o la situacién financiera del mismo y de cualquiera de sus
subsidiarias de manera consolidada afecténdose la capacidad de pago y la solvencia de GRC; o (ii)
desplazare a, o limitare las facultades de la administracién de GRC o de cualquiera de sus subsidiarias y
dicho desplazamiento o limitacion subsiste por un periodo mayor a 90 (noventa) dfas naturales y se afecten
de manera adversa las operaciones o la situacion financiera del mismo y de cualquiera de sus subsidiarias
de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de GRC.

8. Cambio de Control. Si ocurre un Cambio de Control.

En caso que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el inciso 5 anterior, los Certificados Bursatiles
se dardn por vencidos automdaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma del
principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la
misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso 1 anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
aplicable sin que el incumplimiento haya sido subsanado), todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursétiles se podrén declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al
menos 1 (un) tenedor o grupo de tenedores entregue, dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a la fecha
en que hubiere ocurrido el incumplimiento, una notificacion por escrito al Representante Comun indicando
su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso y previo aviso
por escrito del Representante Comun al Emisor, esta ltima se constituira en mora desde dicho momento y
se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses
devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las demés cantidades que se adeuden conforme
a los mismos, si hubiere alguna. En caso de no haber notificacién por parte de cualquier tenedor, una vez
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transcurridos los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento, el
Representante Comiin procedera a convocar a una asamblea de tenedores para que resuelva respecto del
vencimiento anticipado.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos 2 a 8 anteriores, (y hayan
transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los
Certificados Bursatiles podran ser declaradas vencidas anticipadamente por el Representante Comun
mediante aviso por escrito al Emisor, siempre y cuando cualquier tenedor o grupo de tenedores que
represente cuando menos la mayoria de los Certificados Bursétiles, entregue una notificacién escrita al
Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursdtiles, en cuyo caso y previo aviso por escrito del Representante Comun al Emisor, esta tltima se
constituird en mora desde dicho momento y se hardn exigibles de inmediato la suma principal insoluta de
los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las
demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna. En caso de no haber
notificacion por parte de cualquier tenedor, una vez transcurridos los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a la
fecha en que se hubiere ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado, el Representante Comtn procedera
a convocar a una asamblea de tenedores para que resuelva respecto del vencimiento anticipado.

El Emisor deber4 notificar por escrito al Representante Comun en caso de que se presente cualquiera de los
supuestos de Causas de Vencimiento Anticipado. En este sentido, una vez que el Representante Comun
tenga conocimiento de que se ha presentado una Causa de Vencimiento Anticipado, debera de notificar a la
BMV y a CNBYV a través de los medios que determine y a Indeval por escrito, de forma inmediata.

Una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comiin
informara a Indeval por escrito (o a través de los medios que ésta determine), de dicha declaracidn, para lo
cual proporcionara a Indeval, una copia del documento en el que se haya notificado o, en su caso, adoptada
dicha resolucion.

17. Lugar de Emision. Ciudad de México.
18. Fecha de Emision. 2 de mayo de 2017.

19. Fecha de Vencimiento. La Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles sera el 8 de diciembre
de 2023, fecha para la cual todos los Certificados Bursétiles deberdn estar completamente liquidados,
incluyendo capital e intereses.

20. Indeval. El presente titulo se emite para su deposito en administracion en Indeval, justificando asi la
tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que
le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, y que de conformidad con la
legislacion aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval que la establecida para las instituciones para el deposito de valores en la
Ley del Mercado de Valores.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor estipula que el presente titulo no lleve cupones
adheridos, por lo que, para todos los efectos legales, las constancias que el Indeval expida harén las veces
de dichos cupones para todos los efectos legales.

21. Representante Comiin. Para representar al conjunto de los tenedores de los Certificados Bursatiles se
designa a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero y éste acepta desempefiar el
cargo de Representante Comun.

Sujeto a lo dispuesto por los articulos 68 y 69 de la LMV, el Representante Comun tendrd las facultades y

obligaciones que se contemplan en la LGTOC. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo o en
la LGTOC, el Representante Comiin actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea de
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tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comtin no representa a los tenedores
de forma individual, sino de manera conjunta). El Representante Comin tendr4 las siguientes facultades:

a) Suscribir el presente titulo que ampara los Certificados Bursatiles;

b) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos de la Emision, asi como el cumplimiento
de las obligaciones del Emisor conforme al presente titulo;

c) Ejercer todas las acciones y derechos que correspondan al conjunto de tenedores de los CBs para el pago
de capital, intereses y demas cantidades vencidas y no pagadas bajo los Certificados Bursatiles, asi como
los que requiera el desempefio de las funciones y deberes de Representante Comiin de los Certificados
Bursatiles, y ejecutar los actos conservatorios respectivos (a juicio del Representante Comin, podra
solicitar la resolucion previa de la asamblea de tenedores de los CBs);

d) Actuar como intermediario frente al Emisor, respecto de los tenedores, para el pago a estos Gltimos del
capital, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los CBs;

e) Convocar y presidir las asambleas de tenedores de los CBs y ejecutar sus decisiones:

f) Otorgar, en nombre de los tenedores de los CBs y previa aprobacién de la asamblea de tenedores. los
documentos o contratos que deban celebrarse;

g) Conservar todos los avisos y reportes que el Emisor le envie y mantener los mismos a disposicion de los
tenedores de los CBs;

h) A mas tardar 2 (dos) Dias Hébiles antes de cada fecha de pago de intereses, el Representante Comiin
calculard e informard a la CNBV y a la BMV a través de los medios que estos determinen y a Indeval
por escrito (o los medios que esta determine), asi como a GRC, los importes de capital e intereses
pagaderos bajo el presente titulo. Asimismo, informar4 a la CNBV y a la BMV a través de los medios
que estos determinen y a GRC la Tasa de Interés Bruto aplicable al siguiente periodo de intereses;

i) Notificar por escrito a Indeval, en caso que los tenedores de los CBs declaren vencida anticipadamente
la Emision, en términos del presente titulo;

J) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los tenedores de los
Certificados Bursatiles;

k) Publicar a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran publico
inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el entendido que, cualquier informacién que
sea de cardcter confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comiin podra
revelar al pablico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no
se haya identificado como confidencial; y

1) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV,
la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV, asi como cualquier otra disposicién
aplicable, ademas de los sanos usos y précticas bursatiles.

El Representante Comiin debera verificar, a través de la informacién que se le hubiera proporcionado para
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte del Emisor de las obligaciones establecidas a su
cargo en el presente titulo y demas documentos de la Emisién (excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor previstas en el presente titulo que no incidan
directamente en el pago de los Certificados Bursétiles).

Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus auditores
externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion con los Certificados
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Bursatiles, la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones, referida en el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estard obligado a entregar dicha
informacién y documentacion y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comun la informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. El Emisor y demas partes establecidas
en los documentos del parrafo anterior tendran la obligacion en los plazos que solicite el Representante
Comin para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Comin podra hacer
dicha informacién del conocimiento de los tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe
obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los tenedores estaran obligados a
tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma. Una
vez por cada afio calendario, o antes si lo considera conveniente, el Representante Comun podra realizar
visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso, mediando notificacion entregada por escrito
realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo
la visita o revision respectiva, en el entendido que si se trata de un asunto urgente, segiin lo estime de esa
manera el Representante Comiin, la notificacion deberd ser presentada con por lo menos 1 (un) Dia Habil
de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o rewsmn respectlva

En caso de que el Representante Comtin no reciba la informacién solicitada y en los tlempos sefialados en
el parrafo inmediato anterior, o qué tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en los documentos de la Emision, deberd solicitar inmediatamente al Emisor que publique o
haga del conocimiento del publico a través de un evento relevante cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en los documentos base de la Emision por parte del Emisor y de las demas partes
en dichos documentos. En caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste tendra
la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccion, la asamblea de
tenedores podra ordenar al Representante Comtin, o el propio Representante Comun tendra el derecho a
solicitar a dicho érgano, la subcontratacién de cualquier tercero especialista en la materia de que se trate,
que considere necesario o conveniente que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en los parrafos que anteceden o en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante
Comun estard sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de tenedores al respecto y,
en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base en las determinaciones que lleven a
cabo tales especialistas, segiin lo determine la asamblea de tenedores; en el entendido que si la asamblea de
tenedores no aprueba dicha subcontratacién, el Representante Comiin solamente responderd de las
actividades que le son directamente imputables en términos del presente titulo y de la legislacion aplicable.
En el entendido ademads que, si la asamblea de tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no
se proporcionan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos se estard a lo dispuesto
por el articulo 281 del Coédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil
para el Distrito Federal (hoy Ciudad de México) y sus correlativos en los demds estados de México, con
relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas,
que el Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion
de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean
proporcionados.

El Representante Comtin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas
por la asamblea de tenedores y/o al momento de concluir su encargo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
tenedores de los Certificados Bursétiles, en los términos del presente titulo representativo de los
Certificados Bursatiles o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se considerardn como aceptados
por los tenedores.



El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningtin tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe
llevar a cabo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursatiles sean pagados
en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demds
cantidades pagaderas conforme al presente titulo).

Los tenedores de los Certificados Bursatiles podran mediante asamblea de tenedores, remover o sustituir al
Representante Comtin y nombrar a un nuevo representante comun, en el entendido que dicha remocion sélo
tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comuin sucesor haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun solo podra renunciar por causas graves, que calificara el juez de primera instancia
del domicilio del Emisor y podrad ser removido en todo tiempo por los tenedores de los Certificados
Bursitiles, siendo nula cualquier estipulacion contraria.

En caso de falta del Representante Comiin, éste serd substituido por la casa de bolsa o institucion de crédito
que designen los tenedores de los Certificados Bursétiles en los términos pactados en el presente titulo
representativo de dichos valores, pero en ninglin caso la designacién de Representante Comun podra recaer
en el Intermediario Colocador ni en las instituciones de crédito que participen en la Emision y operacion de
oferta publica de los Certificados Bursétiles, ni en las casas de bolsa o instituciones de crédito que formen
parte del mismo grupo financiero o empresarial al que pertenezca el Intermediario Colocador.

22. Facultades, requisitos de Asistencia v Quérum de la Asamblea de Tenedores. La asamblea de
tenedores de los Certificados Bursdtiles representard al conjunto de €stos y se regira, en todos los casos,
por los articulos aplicables de la LMV y de la LGTOC, siendo vélidas sus resoluciones respecto de
todos los tenedores, atin respecto de los ausentes y disidentes.

a) Laasamblea de tenedores, seglin sea el caso, se reunira siempre que sea convocada por el Representante
Comun.

Los tenedores que individual o conjuntamente representen el 10% (diez por ciento) o mas del total de los
Certificados Bursatiles podran pedir al Representante Comiin que convoque a la asamblea, especificando
en su peticion los puntos que en la asamblea deberdn tratarse.

El Representante Comun deberd expedir la convocatoria para que la asamblea se reina dentro del término
de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los tenedores solicitantes,
debera expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea. La convocatoria para las asambleas de
tenedores se publicard en cualquier periddico de amplia circulacion nacional, con por lo menos 10 (diez)
dias naturales de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran
los puntos que en la asamblea deberén tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el
orden del dia salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursétiles en
circulacion, tomando en consideracién que cada tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado
Bursatil que acredite.

Las asambleas de tenedores se celebraran en el domicilio social del Representante Comun y a falta o
imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

b) Para que una asamblea de tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el parrafo
siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberdn estar
representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus
decisiones serdn vélidas cuando sean aprobadas por mayoria de votos. En caso de segunda o ulterior
convocatoria, se considerard instalada legalmente cualquiera que sea el nimero de Certificados
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Bursétiles en ella representados y sus decisiones serdan validas si son tomadas por mayoria de votos de
los tenedores.

Se requerird que esté representado en la asamblea de tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones
sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo menos, de votos computables en la asamblea, en los siguientes
casos: (i) cuando se trate de la designacion o revocacion del Representante Comun; (ii) cuando se trate de
realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles, salvo que la
modificacion en cuestion sea para (a) salvar cualquier error evidente o defecto en la redaccién del presente
titulo, (b) corregir o adicionar cualquier disposicién del presente titulo que resulte incongruente con el resto
del mismo, (c) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden,
sentencia o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerird el consentimiento de los
tenedores, en cuyo caso el Representante Comiln supervisard que el Emisor lleve a cabo el canje respectivo
ante el Indeval, en el entendido que el Representante Comun debera informar al Indeval por escrito o por
los medios que éste determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a que se pretenda
llevar a cabo el canje antes mencionado, lo siguiente: la fecha en que se llevara a cabo el canje
correspondiente, y todas y cada una las modificaciones realizadas al titulo de los Certificados Bursatiles,
precisando que las mismas no han limitado o ‘modificado los derechos de los tenedores. Los tenedores por
la mera adquisicion de uno o més Certificados Bursatiles emitidos conforme al presente titulo aceptan la
posibilidad que tiene de llevar a cabo las modificaciones a que se refiere este numeral; (iii) para resolver
acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o rechazo a la propuesta de convenio concursal o el
veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles; en el
entendido que so6lo en este supuesto la asamblea podra conocer y autorizar quitas que se contemplen en el
convenio concursal (fuera de este supuesto el otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual y
no en asamblea); (iv) u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses
conforme al presente titulo; o (v) en su caso, cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles.

En caso de segunda o ulterior convocatoria, se considerara instalada legalmente con por lo menos, la mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas
por mayoria de votos.

Para efectos de calcular el gudrum de asistencia a las asambleas de tenedores, se tomara como base el
numero total de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de tenedores sera presidida por el
Representante Comuin y en ella los tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en
virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacion.

c) Para concurrir a las asambleas, de conformidad con lo previsto en el articulo 290 de la LMV, los
tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que para tales efectos expida el Indeval y el
listado que al efecto expida la institucion (casa de bolsa o intermediario financiero) correspondiente,
respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que dicha asamblea deba celebrarse. Los
tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado acreditado con simple carta poder
firmada ante dos testigos.

d) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas,
asi como los demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de tenedores o
del Representante Comin, serdn conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos.

e) Una vez que se declare instalada la asamblea de tenedores, los tenedores no podrén evitar su celebracion
retirandose de la misma. Los tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una
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asamblea de tenedores que haya sido aplazada en términos de la legislacion aplicable, se considerara
que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos de que se traten.

f) No obstante lo establecido anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad
de los tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran,
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente documento, limitard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren
los tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

23. Obligaciones de dar, hacer v no hacer del Emisor frente a los Tenedores. Conforme a los términos
del presente titulo y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, salvo que los
tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo contrario, GRC se obliga
a:

a) Realizar los pagos de interés (ordinarios y, en su caso, moratorios) y principal conforme lo previsto en
el presente titulo.

b) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV y en la BMV.

c¢) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que esté obligado en términos de la LMV y de
las disposiciones de cardcter general aplicables.

d) Realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente para preservar las concesiones de las Estaciones
de Radio y realizar su debida explotacion.

¢) Pagar todos los impuestos y contribuciones de cualquier especie (federales, estatales y municipales) que
le correspondan conforme a las leyes aplicables.

f) Proporcionar y atender las solicitudes razonables del Representante Comiin de documentos, datos o
informacion relacionados con las Estaciones de Radio o cualquiera proyectos, contratos y en general a
su situacion juridica, contable, fiscal y financiera.

g) A mas tardar dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al cierre de cada uno de los tres primeros
trimestres de cada ejercicio social del Emisor y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Hébiles siguientes al
cierre del afio del ejercicio social del Emisor, deberd entregar al Representante Comin una certificacion
del Director General o del Director de Finanzas o del contralor o su equivalente, haciendo constar que
hasta donde es de su conocimiento, durante el periodo cubierto por dichos estados financieros, el Emisor
ha cumplido y observado todas sus obligaciones y convenios y ademas ha cumplido con todas las
condiciones y obligaciones contenidas en el presente titulo y en el suplemento correspondiente, y que
dicho funcionario no ha tenido conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado, salvo por lo
establecido en dicha certificacion.

h) Notificar inmediatamente por escrito al Representante Comun a la fecha en que ocurra cualquier Causa
de Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que afecte o pueda afectar adversa y
significativamente sus operaciones, activos, negocios, flujos, proyectos, o su situacion financiera,
informando ademas, de las acciones y medidas que se vayan a tomar para remediar el incumplimiento
de que se trate.

i) No permitir que, al final de cualquier trimestre, la Razon de Cobertura de Intereses Consolidada de GRC,

sea menor de 2.50 a 1.00, segiin sea determinado y confirmado por escrito al Representante Comtn por
el propio Emisor.
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i)

k)

)

No permitir que, al final de cualquier trimestre, la razon de (i) Deuda con Costo Financiero Consolidada,
a (ii) UAFIDA Consolidada por los doce 12 (doce) meses anteriores que terminen en dicho trimestre,
sea mayor de 4.00 a 1.00 durante vigencia de la Emision, segun sea determinado y confirmado por escrito
al Representante Comtin por el propio Emisor.

Que la Razon de Apalancamiento, en ningtin trimestre podrd ser mayor a 1.25x, considerando para tal
efecto los estados financieros consolidados del Emisor y sus sociedades subsidiarias, segin sea
determinado y confirmado por escrito al Representante Comun por el propio Emisor.

No cambiar el giro preponderante de su negocio y la de sus subsidiarias consideradas en conjunto.

m) Abstenerse de presentar posturas en licitaciones de cadena de television abierta.

n)

No fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma) o escindirse, salvo que (i) la sociedad o entidad
que resulte de la fusion o escision asuma expresamente las obligaciones del Emisor conforme a los
Certificados Bursatiles, (ii) no tuviere lugar una Causa de Vencimiento Anticipado o cualquier otro
evento que con el transcurso del tiempo o mediante notificacion, se convertiria en una Causa de
Vencimiento Anticipado, como resultado 'de'dicha fusién, consolidacién o escision, y (iii) la fusion y
escision no afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor y sus
subsidiatias de manera consolidada de tal suerte que se afecte'la capacidad de pago y la solvencia de
GRC. En todo caso, el Emisor entregar4 al Representante Comiin una opini6n legal en el sentido que la
operacidn no afecta los términos y condiciones de los Certificados Bursétiles

0) No pagar dividendos o realizar cualquier otra distribucidn a sus accionistas si (i) el Emisor se encuentra

p)

q)

r)

en incumplimiento de sus obligaciones conforme al presente titulo, o (ii) si con el pago de dicho
dividendo GRC incurre en un incumplimiento conforme al presente titulo.

No celebrar cualquier operacion o grupo de operaciones (incluyendo, sin limitacién, la compra,
arrendamiento, venta, o intercambio de propiedades de cualquier naturaleza o la prestacion de cualquier
servicio) con cualquier Parte Relacionada de GRC, salvo en el curso ordinario de sus negocios y con
base en términos razonables y justos, que no sean menos favorables al Emisor o sus subsidiarias, segiin
sea el caso, de lo que podria obtenerse en una operacion comparable con cualquier tercero que no fuere
una Parte Relacionada del Emisor.

No disminuir su capital social, sino en proporcion al reembolso que haga sobre la Emision de Certificados
Bursétiles.

No vender, enajenar o de cualquier otra manera transmitir a terceros, en una o en varias series de
operaciones relacionadas, que puedan afectar de manera materialmente adversa su capacidad de pago
oportuno de los Certificados Bursatiles, entendiéndose, de manera enunciativa y no limitativa, que son
parte del curso ordinario de su negocio, (i) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que se
realicen entre afiliadas del Emisor, (ii) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que realice el
Emisor en el contexto de cualquier financiamiento estructurado (incluyendo bursatilizaciones publicas o
privadas), y (iii) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos realizadas a fideicomisos de
administracién, de garantia u otros. Las restricciones establecidas en la oracion anterior no aplicardn
respecto de (A) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que representen un monto total igual o
menor al 10% (diez por ciento) de los activos totales consolidados del Emisor, (B) ventas, enajenaciones
o transmisiones de activos que no resulten en una Causa de Vencimiento Anticipado (C) ventas,
enajenaciones o transmisiones de activos que se lleven a cabo para dar cumplimiento a compromisos
contractuales contraidos con anterioridad a la fecha de la Emision, y (D) ventas, enajenaciones o
transmisiones que, junto con otras ventas, enajenaciones o transmisiones realizadas fuera del curso
ordinario de sus negocios, en un mismo ejercicio, no tengan un efecto adverso significativo sobre la
solvencia del Emisor.
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24, Garantia. Los Certificados Bursatiles amparados bajo este titulo estin garantizados por la Prenda
RadioRed.

25. Obligaciones de hacer y no hacer del Deudor Prendario. De conformidad con la Prenda RadioRed.,
Desarrollos Empresariales. S.A. de C.V. en su caracter de deudor prendario deberd, durante la vigencia
de la Emision:

/. Firmar y entregar los documentos e instrumentos razonablemente necesarios, y llevar a cabo cualquier
otraaccion que fuere necesaria, a juicio razonable de los Acreedores Prendarios y del Representante Comun,
con el fin de constituir y mantener debidamente constituidas la Prenda RadioRed, a fin de permitir a los
Acreedores Prendarios ejercer sus derechos en los términos del mismo;

2. Mantener una participacion accionaria que represente por los menos el 99.99% (noventa y nueve punto
noventa y nueve por ciento) del capital social de Radio Difusion Red, S.A. de C.V.;

3. Abstenerse de realizar cualquier enajenacién u otorgar cualquier opcion o derecho sobre las Acciones
sin la previa autorizacion de los Acreedores Prendarios, o crear algin gravamen o limitacion de dominio
con respecto a cualquiera de las Acciones, con excepcion de la prenda constituida mediante la Prenda
RadioRed:

4. Abstenerse de realizar cualquier acto que afecte o que, a su juicio, pudiere afectar la debida constitucion
de la Prenda RadioRed;

5. Notificar inmediatamente al Representante Comun de cualquier Causa de Vencimiento Anticipado y/o

evento que afecte adversamente o que. a su juicio. pudiere afectar adversamente la debida constitucion de
la Prenda RadioRed.

26. Aumento al nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa. El Emisor tendra
el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los ““Certificados
Adicionales™) a los Certificados Bursétiles que se refiere el titulo (los "Certificados Originales"). Los
Certificados Adicionales (i) se considerardn que forman parte de la emisién de los Certificados
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrdn la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y
(ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Originales (incluyendo, sin
limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal, obligaciones de dar, hacer y no hacer
y causas de vencimiento anticipado), en el entendido de que para tales efectos se tomara en
consideracion lo indicado en el inciso ¢) de este numeral. Los Certificados Adicionales tendran derecho
a recibir los intereses por la totalidad del periodo de intereses en su fecha de emision, conforme al
mismo calendario de pagos aplicables a los Certificados Originales; en el entendido que, por lo que se
refiere al primer periodo de pago de intereses que les sea aplicable, los Certificados Adicionales tendran
derecho a recibir intereses por los dias efectivamente transcurridos desde el inicio del periodo y hasta
la fecha de pago de intereses correspondiente.

En virtud de la adquisicion de Certificados Originales, se entendera que los tenedores han consentido que
el Emisor emita Certificados Adicionales, por lo que la emision y oferta pablica de los Certificados
Adicionales no requerira la autorizacion de los tenedores de los Certificados Originales. La emision de
Certificados Adicionales se sujetara a lo siguiente:

a) El Emisor podrd emitir y ofrecer publicamente Certificados Adicionales, siempre y cuando (i) las
calificaciones de los Certificados Adicionales sean las mismas o superiores que las calificaciones
otorgadas a los Certificados Originales y que estas ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursétiles en circulacion o por cualquier otra
causa) y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones (incluyendo las
obligaciones de dar, hacer y de no hacer, en su caso), o no exista o pueda existir (como resultado de la
emision de Certificados Adicionales) una causa de vencimiento anticipado, conforme a los Certificados
Originales.

b) El monto méximo de Certificados Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente,
sumado al monto de las Emisiones en circulacion (incluyendo la emision de los Certificados Originales),
no podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa.
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¢) Una vez obtenido el oficio que para tales efectos expida la CNBYV, en la fecha de emision de los
Certificados Adicionales, el Emisor debera canjear el titulo que represente los Certificados Originales
(depositado en el Indéval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Originales mas los
Certificados Adicionales, y depositar dicho titulo en el Indeval. El nuevo titulo haré constar inicamente
las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Adicionales, tales
como (i) el monto total de la emisién, (ii) el nimero total de Certificados Burséatiles amparados por el
titulo (que serd igual al nimero de Certificados Originales més el nimero de Certificados Adicionales),
(iii) la fecha de emision (que sera la fecha de emisién de los Certificados Adicionales), (iv) el plazo de
vigencia de la emision, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de emisién de los
Certificados Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Originales, en virtud de que la
fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados
Originales), y (v) el destino de los recursos que se obtengan por la colocacion de los Certificados
Adicionales.

d) La fecha de emisién de los Certificados Adicionales podra o no coincidir con la fecha en que inicie
cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo, en el entendido, de que si la fecha de emisién
de los Certificados Adicionales no coincide con la fecha en que inicie algln periodo de intereses,
conforme al presente titulo, los Certificados Adicionales tendrén derecho a recibir los intereses por la
totalidad del periodo de intereses en su fecha de emision.

e) Ni la emisién de los Certificados Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de los
Certificados Originales derivado de la misma constituirdn novacion.

f) El Emisor podré realizar diversas Emisiones de Certificados Adicionales sobre cualquier emision de
Certificados Originales en particular.

o) Los Certificados Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal, dependiendo de
las condiciones de mercado.

27. Leves v jurisdiccién aplicable. Este titulo y las asambleas de tenedores de los Certificados Bursétiles,
se regirdn e interpretardn conforme a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. Las partes
expresamente se someten a la jurisdiccién y competencia de los tribunales de la Ciudad de México,
renunciando a cualquier otra jurisdiccion o competencia que por cualquier razon les pudiere
corresponder.

El presente titulo tnico al portador, consta de 20 (veinte) paginas (incluyendo firmas).

Ciudad de México, a 2 de mayo de 2017.

Por: Francisco Aguirre Gomez
Representante Legal
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EL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Finangiero

Por: José Luis Urrea Sauceda
Apoderado

Aceptando su designacion como Representante
Comun de los tenedores de los Certificados
Bursatiles, asi como, las obligaciones y
facultades que derivan de su cargo.

La presente hoja de firmas, corresponde al titulo que ampara los
Certificados Bursdtiles identificados con clave de pizarra RCENTRO 17.
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m Credit RCENTRO 17

Rating .
S— Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V.
] | Agency

México D.F. a 21 de febrero de 2017

Juan Aguirre Abdo

Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V
Av. Constituyentes 1154

Col. Lomas Altas, C.P. 11950,
Maeéxico, D.F

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar |a calificacion de HR AA- con Perspectiva Estable
para la emisién de CEBURS de largo plazo con clave de pizarra RCENTRO 17 (la Emision) que pretende realizar Grupo Radio
Centro, S.AB. de C.V. (Grupo Radio Centro, GRC, yfo la Empresa) en conjunto con los Certificados Bursatiles
correspondientes a la emisidn con clave de pizarra RCENTRO 17-2 en la modalidad de vasos comunicantes, en donde no se
exceda un monto total de hasta P$1,300 millones (m) entre ambas, con una vigencia de 2,474 dias al amparo del Programa
de CEBURS con vigencia de 5 afios, a partir del 13 de diciembre de 2016, fecha en que dio autorizacion la Comisién Nacional
Bancaria de Valores (CNBV).

La calificacion asignada de HR AA- significa que el emisor 0 emision con esta calificacion cuenta con alta calidad crediticia y
ofrece alta seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Asimismo, mantiene un bajo riesgo crediticio bajo
escenarios econdémicos adversos. El signo “-" representa una posicion de debilidad relativa dentro de la misma calificacion.

No omito manifestarle gue la calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algln
instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversidon u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualguier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion Il y/o lll, seglin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores”.

La calificacion de la Emision se basa en la calificacion corporativa de Radio Centro!, la cual HR Ratings revisd el 9 de
septiembre de 2016. A su vez, la calificacion corporativa de la Empresa esta basada en el proceso de refinanciamiento que
se ha realizado, reemplazando deuda de corto y mediano plazo por deuda de largo plazo, lo cual ha disminuido |a presion en
el pago de obligaciones financieras en &l corto plazo y ha eliminado el riesgo por tipo de cambio. Lo anterior tendra un impacto
positivo en los afios de pago de la deuda neta en los periodos por venir, ademas de favorecer los niveles de razon de cobertura
del servicio la deuda {DSCR) de la Empresa. Asimismo, el EBITDA consolidado se incremento un 29.8%. Este resultado se
debe al crecimiento constante de las operaciones de la Empresa en Los Angeles, California, que a su vez reporté un
incremento de EBITDA en ddlares de 9.9%, tendencia que se espera contintie en los siguientes afios gracias a la consolidacion
de la participacién de mercado observada al 3T16.

Sin embargo, en términos de margen, no se logran absorber los costos ocasionados por el aumento de los gastos operativos,
los cuales incluyen &l arrendamiento de las oficinas y algunas plantas de transmision que la Empresa decidié monetizar; con
lo cual, a pesar de las sinergias realizadas con la fusién de Grupo Radio México y Radio Centro, se mostré un margen EBITDA
de 44.3% UDM al 3T16 (vs. 46.4% UDM al 3T15). HR Ratings seguira monitoreando las condiciones del refinanciamiento en
caso de existir algin cambio o algin evento relevante que pudiera tener algiin impacto sobre Iz calificacién.

La emision con clave de pizarra RCENTRO 17 se planea realizar en conjunto con los Certificados Bursatiles correspondientes
a la emision con clave de pizarra RCENTRO 17-2 en la modalidad de vasos comunicantes, en donde no se exceda un monto
total de hasta P$1,300 millones {m) entre ambas, con una vigencia de 2,474 dias al amparo del Programa de CEBURS con
vigencia de 5 ahos, a partir del 13 de diciembre de 20186, fecha en que dio autorizacion la Comision Nacional Bancaria de
Valores (CNBV), por un monto total de P$1,800m. En la siguiente tabla se muestran las caracteristicas principales de la
Emisidn.

& Grupo Radic Centro S.A.B. de C.V. y/o la Empresa

T
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Grupo Radio Centro

Tabla 1: Caracteristicas de la Emision RCERTRO 17

Tipa da Valor ~__CEBURS
Denpminacién ~ Pasos
Monto del Programa Hasta P$1,600m

En vesos comunicantes con la tercera emision, sin que erceda
ponko P PS1,300m _ -
Jasa __THE28 + sobretasa
Fechade Vencimianio 8 de diciembre de 2023

Debaran de ser hquidados por 13 Empresa a prorota medianle
Amortizaciin de Pnncipal  un solo pago que debera efechsarse en la Fecha de Vencimianto
it TR DrusénRed SA d8CV S
Serd uliizada para liquidar la emisién de CEBURS con cleve de

LG pizarra RCENTRO 14, asi como olros linanciamienics da GRC
Representanis Comin _____Monex Casa de Boisa, S A. da C.V., Mones Grupo Fuancisro
Fuante HR Ratings con base en jnk it proporcionada por la Emg

Esta emision seria la segunda al amparo del Programa, ya que actualmente la Empresa cuenta con una emisién con clave de
pizarra RCENTRO 16 por un monto de P$500m. A continuacion, se detallan las caracteristicas de las emisiones que se

encuentran al dia de hoy vigentes.

Takla 2: Emisicnes Vigentes al JTi&

Clave de Fecha de Fecha de Dias por Curva de Pericdo de  Monto
Pizarra Colocacion  Vencimienlo vencer Descuento Cupon Tatal
RCENTRO 14 20/110/2014 14/10/2019 966 TIE28+ 300phs TIE28 27 P390
RCENTRO 16 1/12/2016 08/12/2023 2482 10 15% Bonos M Brula 182  P$500

Fuente HR Ratngs con base en micrmaciin de Vaimes al 20 da febraro de 2016

Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacion son:

Refinanciamiento de deuda, en mejores condiciones. Se realizd el refinanciamiento de P$500m en diciembre de 2016,
mediante la emisidn con clave de pizarra RCENTRO 16, para la sustitucion de algunos pasivos con costo en donde se
refleja un mayor plazo para el pago de los mismos, eliminando el riesgo cambiario y reduciendo el riesgo de liquidez en
el corto plazo. Asimismo, se esta buscando realizar otra emision para reemplazar el total de pasivos, con el fin de eliminar
el riesgo de liquidez existente. )

Continuo incremento de las operaciones en Los Angeles, California. La operacion de la Empresa en los Estados
Unidos continua mostrando resultados positivos debido al aumento de participacion de audiencia en ese pais, asi como
al incremento de 9.9% en los niveles de EBITDA generados en ddlares. Estos resultados son consecuencia de mayores
ventas logradas, gracias al talento contratado y al equipo administrativo y comercial adquirido, quienes han impulsado el
nivel de la operacidn. Asimismo, se refleja un efecto positivo en los resultados por tipo de cambio.

Resultados observados al 3T16, en linea con las proyecciones realizadas por HR Ratings. Al 3T16, los resultados
fueron similares a nuestras proyecciones, principalmente en relacion al EBITDA generado (P$683m al 3T16 vs. P$675m
en el escenario base). En términos de FLE, se reflejan niveles de P$380m al 3T16 (vs. P$663m y P$563m, en el escenario
base y de estrés, respectivamente), los cuales disminuyeron como resultado del efecto en cuentas por cobrar, en relacién
con las cifras proyectadas.

Disminucion del FLE. Se muestra una caida de! FLE como resultado del deterioro reportado en el capital de trabajo, lo
cual se relaciona con el pago extraordinario de impuestos que se realizd con los recursos de la venta de cierlos activos
fijos que la Empresa monetizé durante este periodo. Adicional a lo anterior, se observa un crecimiento de las cuentas por
cobrar debido al cambio de condiciones que estd llevando a cabo la Empresa con sus clientes, lo cual se espera
disminuyan en los siguientes periodos, una vez que las cuentas se regularicen.

Mayores niveles de EBITDA. La Empresa mostré durante los UDM al 3T16 niveles de P$683m (vs. P$526m al 3T15), lo
que representa un incremento de 29.9%. Sin embargo, en términos de margen, se refleja una ligera reduccién al mostrar
niveles de 44.3% al 3T16 (vs. 46.4% al 3T15) debido al aumento en los costos operativos, los cuales incluyen
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arrendamiento de las oficinas y algunas plantas de transmisién que la Empresa decidio monetizar. No se espera un mayor
deterioro en los margenes al cierre del afio.

= Lider en el mercado mexicano. La Empresa cuenta con mas de 70 afios en el mercado y mantiene su liderazgo desde
su fundacién, al alcanzar una participacion en audiencia de 52.7% al 3T16 (vs. 54.7% al 3T15). Se espera que este nivel
de participacion se mantenga en los siguientes periodos, impulsado por el crecimiento visto en el interior de |a replblica
(principalmente en Monterrey) parcialmente contrarrestado por un ligero decrecimiento en la participacion en el Valle de
México.

En los UDM al 3T16, los ingresos continian manteniendo una tendencia al alza, alcanzando niveles de P$1,541m (vs.
P3$1,134m al 3T15) lo cual se traduce en un incremento del 35.9%. Esto se ha dado como resultado del aumento en la
participacion de audiencia en Los Angeles, California, aunado al buen desempefio mostrado en las operaciones de México y
a la consolidacidn de Grupo Radio México.

Como parte de la fusion de Grupo Radio México y Radio Centro, se han estado realizando ciertas sinergias con el fin de
aumentar la eficiencia en clertos procesos y contribuir a la reduccion de costos y gastos, lo cual, sumado a los resultados de
los Angeles, ha alcanzado un EBITDA a niveles de P$683m en los UDM al 3T16 (vs. P$526m al 3T15). No obstante, en
cuanto al margen EBITDA, existe una disminucién como resultado de la menor absorcién de los costos por el aumento de los
gastos operativos, los cuales incluyen el arrendamiento de las oficinas y algunas plantas de transmision que la Empresa
decidié monetizar, aunado al proceso de incorporacion de las operaciones de Radio México, a pesar del incremento de
ingresos. El margen EBITDA en los UDM al 3T16 muestra niveles de 44.3% (vs. 46.4% al 3T15).

Como resultado del deterioro en el capital de trabajo, la generacién de FLE muestra una reduccion del 13.6%, lo cual no fue
contrarrestado con [a mejora mostrada en los resultados operativos, contrarrestado por deterioro en el capital de trabajo,
principalmente en el rubro de otros pasivos y cuentas por cobrar a clientes. La cuenta de otros pasivos corresponde al pago
extraordinario de impuestos por parte de la Empresa con el efectivo obtenido por la venta de algunos activos fijos por
aproximadamente P$347.5m (de los cuales fueron pagados unicamente P$100m y reflejados al cierre de 2015 dentro de las
cuentas por cobrar P$247.5m, liquidados el 1T16). Por otro lado, las cuentas por cobrar a clientes fueron impactadas
negativamente por el cambio de condiciones que esta llevando a cabo la Empresa con sus clientes en un esfuerzo por
incrementar su rentabilidad y participacidon de mercado a nivel monetario. El nivel de cuentas por cobrar se espera disminuya
con respecto a las ventas una vez que se estabilice el proceso de negociacion con los clientes y se armonice a nivel nacional
en todas sus estaciones. Sin embargo, el FLE al 3T16 cierra en P$380m (vs. P$440m al 3T15). Es importante mencionar que
para el calculo del FLE en los UDM al 3T15, se considera un ajuste especial, correspondiente a la penalizacion por el
incumplimiento en el pago de la licitacidn de la concesion de television, el cual se incorporé en primera instancia como un
gasto financiero extraordinario; sin embargo, en el dictamen 2015 se reexpresé como parte de las partidas relacionadas con
actividades de financiamiento.

Ante la reduccion en el FLE, aunado al incremento en la amortizacién de las obligaciones financieras para este periodo, la
cobertura del servicio de la deuda se mantiene por arriba de la unidad mostrando niveles de 1.4x al 3T16.

Si se comparan los resultados obtenidos en los UDM al 3T16 en relacidén a las proyecciones realizadas por HR Ratings el 9
de septiembre de 2016, fecha en que se asignd la calificacion de la Emisién con clave de pizarra RCENTRO 16, se refleja
que los resultados a este periodo muestran niveles similares en cuanto a los ingresos estimados dentro de nuestro escenario
base. En términos de EBITDA se refleja un ligero incremento (P$683m al 3T16 vs. 675m y P$621m, respectivamente en los
escenarios de HR Ratings) como resultado de mayores operaciones, principalmente en los Angeles, debido a una mayor
participacion de audiencia. Lo anterior, a pesar del aumento en los gastos de arrendamiento de las oficinas principales y
algunas plantas de transmisién, aunado a mayores gastos en Los Angeles relacionados con nuevas contrataciones. Este
efecto no logra ser compensando con los ingresos, por lo cual se muestra un menor margen EBITDA en relacion al estimado
en nuestros escenarios.

Por ofro lado, se refleja una reduccion de la deuda total de la Empresa, sin embargo, se estimaba dentro de nuestras
proyecciones una mayor caja a la observada, lo cual muestra mayores niveles de deuda neta af 3T16. En términos de FLE,
se refleja un deterioro como resultado de una mayor presion en €l capital de trabajo principalmente por el movimiento en
rubro de cuentas por cobrar, el cual no se consideraba dentro de nuestras proyecciones. Como resultado del deterioro en |
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niveles de FLE, los afios de pago respecto a nuestros estimados del afo anterior incrementan a 4.0 afios (vs. 1.8 afios y 2.5
ainos, dentro de los escenarios base y de estrés, respectivamente).

Aungue se ha observado un deterioro de resultados a nivel de Flujo Libre en relacién a nuestras proyecciones, la Empresa
ha pagado la renovacion de las concesiones en tiempo y forma como lo teniamos proyectado, con recursos generados por
su operacion, no esperandose que esto sea un riesgo de liquidez en los periodos por venir. Actualmente, se cuenta con el
oficio de 8 concesiones, que representan cerca del 70% del total a ser renovadas.

Perfil de la Empresa

Grupo Radio Centro, S.A.B de C.V. (Grupo Radio Centro y/o la Empresa) es una empresa mexicana dedicada a la
radiodifusion comercial que ha mantenido un liderazgo en ia produccién y transmisién de programas musicales y de
entretenimiento, programas de informacién y andlisis de noticias, programas hablados y de entrevistas, reporte de trafico y
eventos especiales. Sus ingresos derivan de la venta de tiempo aire a agencias, empresas y entidades para |a transmisién de
publicidad y promociones. La Empresa es propietaria de 8 estaciones de radio AM y 5 estaciones de radio FM, de las cuales
11 estan ubicadas en |a Ciudad de México, una en Guadalajara y una mas en Monterrey.

La Empresa también opera una cadena de radio proveedora de programacion, actuando como representante de ventas a
nivel nacional y brinda programacion a una red de afiliadas en México: Organizacion Impulsora de Radio (OIR), asi como
también opera una estacion de radio FM en Los Angeles, California. Con la fusion realizada en 2015 con Controladora Radio
Meéxico y GRM Radiodifusién, la Empresa agrega a su infraestructura la propiedad de 20 estaciones de radio las cuales
transmiten 30 sefales en 10 ciudades.

En cumplimiento con la obligacién contenida en el tercer parrafo de la Quinta de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las instituciones calificadoras de valores, y segin nos fue informado, 1a emisién de CEBURS con clave de pizarra
RCENTRO 17 obtuvo la calificacion de mxA por parte de Standard & Poor's, S.A. de C.V., otorgada con fecha del 15 de
febrero de 2017.

Sin ofro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,
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ANEXOos — Escenario base
9 Radio 2| o (B e B = Peso O g O
BSS- ~ N 2012 2013 2014 2016" 2016P 2017P_ 2018P M15 M18
ACTIVOS TOTALES 1,851 1,841 3,069 5,680 5,678 6,000 8,471 5,236 6,378
Activo Circulante 512 510 578 983 1,016 1,410 1,894 352 B43
Efectvo y Equivalentes de Efectivo 13 122 177 192 199 40 809 49 204
Reserva para Inversion 0 1} 1] 0 250 450 450 0 1]
Cuenias par cobrar a Clientes 296 351 389 528 541 584 605 270 576
Funcionanos, Empleades y Accionistas 1 12 10 10 15 17 19 30 13
Fideicomiso Banco Ve por Mas 0 1} o 248 L] 0 1] 0 0
_Pagos anticipados @ Impuestos porrecuperer 75 25 22 16 12 1 wl 13 50
Activos no-Circulantes 1,339 1,330 240 4,587 4,883 4,620 4,577 4,873 4,633
93.9 Holdings Inc - Asociada 1] 4] 1,174 1,149 .12 1,088 1.028 1,169 1,128
Ptanta, Propiedad y Equipo (Neto) 490 478 456 181 155 160 163 428 139
Crédito Mercantil g29 820 829 1,912 1.512 1,912 1912 1,436 1,912
Marcas (Adquisicitn de Radio México) 0 0 L] 1,245 .44 1,436 140 1.8 1,248
Licencias de transmisién y derechos 16 20 17 15 16 17 18 0 14
Depdsito en garentia y ofros 4 4 4 4 27 27 27 5 ]
Efecinvo Reestningido 0 0 0 59 0 0 ¢ 0 14
PASIVOS TOTALES 45 459 1,579 2,827 2,666 2,671 2,691 2,708 2,645
Pasivo Circulante 216 34 441 886 496 468 426 536 retd
Pasivo con Caslo 0 2 57 281 0 1] 0 279 305
Cuenias por pagar ¥ gastos scumulados 75 83 80 patl] 161 159 158 101 170
Impuestos por Pager kt] 55 87 29 167 144 125 B8 175
_Ingresos Diferidosyotros i3 184 216 174 167 184 2] 68 121
Pasivos no-Clrculantes 129 164 1,139 1,841 2,170 2,213 2,265 2172 1,
Pasivo con Coslo 12 10 1,041 1,466 1,800 1,800 1,800 1,708 1,439
Impuestos Diferidos y otros 47 79 56 334 323 65 415 388 288
Beneficios a Empleados 67 58 41 4?2 46 48 50 44 44
CAPITAL CONTABLE 1,506 1,382 1,480 2,753 3,013 3,360 3,780 2,628 2,830
Captal Contribuido 1,060 1,060 1,060 1922 1,922 1922 1,922 1,922 1,922
Utlidades Acumuladas y Resultados Acumulados Integrales 352 445 334 843 899 1,118 1,466 7197 866
Utiidad del E:icio 9_3 [123) _8_5 (53) 191 321 392 (182) 42
Deuda Total 12 12 1,089 1,747 1,800 1,800 1,800 1,987 1,74
Deuda Neta {118) (111} 921 1,565 1,351 1,001 541 1,938 1,639
Dias Cuenta por Cobrar Cllentes 96 101 89 1] 13 29 a7 84 108
Dias por Pagar Proveedores 8 40 §2 58 67 &6 61 52 63

 interma de by E:

Fuents: HR Ratings proyectionss con base en mh
* Indsemacién Dictaminada en formato FRS

** Proyecriones a padic del JT16 realizadas of 09 da septiembes da 2016
“ Bl cdiculo de 1a Deuda Hala incorpors 12 Resenva para knvarsitn k2 cual puste sef itilizada pata page sntitipado da la deuda

P Emn anuales sictaminadns por Delodte
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Grupo Radio Centro {Base}: Estado de Resultados en Pesos Nominales {millones}

T 2012 201" 2014 2015°  2016P  01TP  2018P|  OM15SM1S
Ventas Netas 1,032 967 986 1,302 1,481 1,602 1,679 827 1,087
Coslo de Ventas 847 638 638 672 780 834 862 454 828
Utilidad Operativa bruta (antes de depreciar) 88 329 49 630 [:1.11] 768 817 3ra 442
Gasios Generales 15 15 13 14 10 14 16 {1} 1]
UOPADA (EBITOA) n 34 36 6818 670 753 [ ]] 374 442
Depraciacion y Amortizacion 109 114 118 124 126 128 13 B8 98
Depreciacién 19 24 25 25 28 30 32 16 23
Pagos por LMA 90 93 96 af 99 ] 72 13
_Utitidad de Oper. antes de otros ingresos (gastos) 282 200 2 217 2 436 b4d 825 870 | 28T M5
Otros ingresos generales y (gasios) nalos (144} (141} (a7} {385) {109 {105} {38} {B5) i3]
Utifidad de Oper. después de otros ingreses (gastos) 118 60 180 110 4 521 672 | 192 283
Ingrasos por Infereses 0 3 7 1] 58 x} 148 58 82
Otros Productos Financieros [] 0 0 18 19 21 23 0 0
Inlereses Pagados 1 7 33 124 143 143 146 a1 107
Otros Gastos Financietos 0 108 1] 1] 12 13 14 415 8
tngreso Financiero Nelo _ — e ) (112) @n___ (s 8 (42 M| a8 (s2)
Resultado Cembiario {0} (o} (5} {T3) {59) 5 5 {69) (2
Resultado Integral de Financiamiento 2 2 [31) (89) (137} (37} 16 1507} {140)
Participacidn en Subsid no Conscbdadas {8) (5) (35) {45) (26) (28) {29} (15) {18)
Utiidad antes de impusstos = 100 (57) 114 (28 293 488 s60|  (331) 124
Impuesios sobre ta Utilidad 7 85 28 29 a 137 168 (139) B3
Impuestos Causados 42 0 24 102 i) 96 118 (1] 83
Impuestos Difendos (35) 65 5 {73) 12 41 50 {139) 0
Utifidad Neta Consclidads 23 1123} 86 [53) 191 321 382 [192) 41
Participacién minontaria en la utindad 0 (o) 0 (0 (o (o) (@ a {m
Participacion mayoritaria en la utiidad 93 [123) 15 (53} 191 N 382 {192} 42
Cambio en Ventas 44% -6 4% 21% IN9% 12.2% 97% 4 8% 17.8% 35.9%
Margen Bruto 37 4% 34 0% 354% 48 4% 46 6% 47 9% 48 6% 48.6% 453%
Mergan EBITDA 359% 32.5% 34 0% 47 3% 45 9% 47 0% 47T% 46 4% 44.3%
Tesadelmpuestos 69%  -1138%  250%  -1242% = 299% 300% 300% 38.4% 58.2%
Ventas Netas a Planta, Prop. & Equipo 216 197 211 332 913 10.16 1040 253 7.24
Retomo sobre Capital Empliado 16 6% 13.1% 13.0% 13.8% 13.1% 15.0% 16.5% 13.1% 13.1%
Tasa Pasve 22 4% 51.4% 14.4% 7.8% B 0% 8% 8.1% 8.9% B.0%
Tasa Aciva 0.2% 28% 6.4% B0 3% 17.1% 13 7% 13.5% 50.8% 42.1%

Fuanta HR Ratings proyecconas con tase en ink

* Infioruac in Thelammada en ormato FRS
* Priysecones a partat del JT16 realizadas of 09 de septiembrs de 2016

| Mema da la Empr

y ciemes anuales dictaminados por Deloitta
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Grupo Radio Centro (Base): Flujo de Efeclive en Pesos Nominales (millones)

2012* 2013* Fials 2015* 2016P 2017P

2018P SMIG BMis

ACTIVIDADES DE OPERACION i
Utitidad o Pérdida nete o antes de impuestos 100 {67) 14 {24) 73 458 560 | (31) 124
Depreciacion y Amortizacidn 19 24 25 25 28 30 2 16 23
Utilidad /Pérdida én Venta d& Inmb., y Negocios Conjuntos a 1) 0 {250} 10 0 o 1} 0
Participacién en Asociados y Negocios Conjunios ;] 5 a5 45 26 28 29 15 18
Cancelacion de Préstamo a Asociada 0 108 0 0 0 0 0 0 0
Interesas a Favor {0y &) {7 (80) {17 (93) (148) (58] 0
Olras Partidas 3 k] (50 [} 3 1} 1] 4] 54
Partidss Relacionadas con Actividades de Inversion . . 14 4 {265) 50 {37) {87} Ey #6
Intereses Devengados 1" 7 33 124 65 143 146 a1 0
Otras Parhdas 0 li] 1} (18) 32 1} o 0 0
Pago Garanifa de senedad TV 0 0 0 415 0 1] 0 1] o
_Partidas Relac. con Activ. de Financ. L 7 33 521 14 143 146 TSN B S— |
Flujo Deri. a Resul. antes de Impuestos a la Util. 140 86 151 232 419 564 618 {277) 219
Decremento {Incremento) en Clientes y Otros <] (25} {13} (129) (15) (45) (24} 133 {52)
Decremento (Incremento) en Inverdarios o 4] D] 0 0 0 L] 0 1}
Decr. {Incr.) en Otras Cuentas por Cobrar y Otros Actves (B5) 93 6 34 45 45 43 {47} {81)
incrementa (Decremento) en Ofros Pasvos 114 {313} 48 14 (232) {14} (10} (94} (312)
Copitsldetrabajo 3 6 4 (B1) (202} (14} § | B {445)
_ Impuestos a la Wiidad Pagados o Devuetos @ 0 3 o7 4 (19)  (an] @4)  (a4)
Flujos Gensrados o Utilizados en la Operacidn =27 i [ 26 [218)  1133)  (129) (33) {489)
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Oper. 167 123 185 259 203 432 490 {237} (190}
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversién en Prop., Planta y Equipo (523 {14) {1 (8) (30) {31) {31} 4] 0
Venla de Propisdadas, Plarta v Equipo 0 [1] 0 284 251 o 0 25 251
Inversion an Activos Intangibles (2} [v)] 0 1] {200) o ) 2 o
Disposicion de Activos Iniangibles o o 0 0 1 0 ol 0 (1}
Intarases Cobrados o k| 7 90 58 03 148 | 58 62
Cobro da préstamo a asociada o (108) 1] 8 [} ] 0 15 5)
Préstemos a Asociada / Pagos Garantia (3 o {1,240) {415) 1} 0 o o D
Flujos Netos de Efectivo de Actividades delnversién  ~~ [67) {121) (1,24) (61} 88 62 MT| 8 306
_Efectivo Exced.{Req.) para aplicar en Activid.de Financ. 110 2 11,038] 187 289 433 607 {143} 118
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamientos Bancarios y Bursélies o [ 1,088 233 1,800 o 1] 233 0
Amortizacién de Financlamientcs Bancarios y Bursatiles (90 v} (1] (272) {1,800) o o (64} (83)
Interesas Pagados y olras pardas {7} (7 (28) (111} {133) {143) (146 (82) {101)
Financiamiento "Afsno™ o1y ) A067 _ (160) __ (134) (18 (138} . (184
Otras Partidas 0 0 0 0 1] 0 o (72) o
Dwidendos Pagados o a Y] i} i} o [1] 1] ]
Financiamiento "Propio™ 0 0 0 w e ol l0 g 0 0 173} o
Flufos Netos e Efectivo de Activ. de Finan. {57)_ ] 1,057 {150) {134} {143) {148) 15 {184}
Incre.{Dismin.) neto de Efectivo y Equiv. 13 (5) 18 47 156 350 461 (128} (68}
Diter en Camibios en el Efectvo y Equv {3} 4) ar 27 42 [ 0 4] BO
Electivo y equiv. @l principio def Periodo 121 131 122 177 251 449 799 177 251
Efectivo y equiv. al final del Periodo 1 122 177 251 449 788 1,268 49 283
CHras UDM
Capex da Mantenimianio 12m 19 24 25 25 208 k) 32 25 32
Aqusles aspeciales™™* 0 0 0 0 a 0 0 415 /]
Fhyjo Libre de Efectivo Ajustade 12m 145 ] 207 261 217 402 457 440 330
Amortizacidn de Deuda 90 108 0 272 1,800 0 0 84 291
Revolencia automética _am TS R (215} {1.519) 1] 0 {63) {12}
Amortizacidn de Deuda Final 12m 41 108 2 57 281 D 1] 1 279
Intereses Netos Pagedos 12m 7 3 22 93 122 125 116 | 59 {11)
Servicio de la Deuda 12m SR e T T 47 111 24 150 43 2 1% 1wl 60 268!
DSCR 12m 31 08 86 %7 05 3.2 38 74 1.4
Caa Incial Disponible 121 KT 122 177 251 449 790 | T 25T
DSCR con Cala iniclal 5.8 20 13.7 29 12 6.8 10.8| 103 24
Deuda Heta a FLE 0.8 1.2 4.5 80 62 25 1.2] 4.4 4.0
23 04 27 26 20 13 07| 37 23
Fusnte HR Ralings prysecisies ton base en nformacdn nmestral ema de La Empresa y cierres anuales dictammados por Delodta
* edorreacidn Dictamerads on formato IFRS
** Proyeccionas 2 pantw del JT16 raatizadza o 05 de septiemire de 2016
“= En 2015 se relisre ad gasio por ol pago de La garantis por o incumphimiento del pago de |a contraprastaciin
[En lzs proyeccrones se considera un suste en los iftereses pagades y cobrades para o incluir o total de ko que s¢ recibe da la operacn de b coma G

-
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T o % 201 2014 2015  2016P 2017P 2018P]  BMI5  SMiS
ACTIVOS TOTALES 1,86% 1,841 3,069 5,680 5472 6,625 5,530 5,236 5,376
Activo Clreutante 512 510 578 993 790 773 795 382 843
Efectvo y Equivalentes de Efectivo N 122 177 192 166 106 113 49 204
Raseiva para lmversidn 0 0 0 1] 0 0 0 0 v}
Cuentas por cobrar a Clientas 296 351 369 528 581 618 630 270 576
Funcionarios, Emplaados y Accionistas 1 12 10 10 15 19 21 an 13
Figdeicomiso Banco Ve por Més 0 0 0 248 0 0 0 0 0
Pégos anbcipados 6 mpuesios pof recuperar 75 25 2 8 28 M| 13 50
Activos no-Circulantes 1,39 1,330 2,481 4,687 4,682 4,752 4,136 4,873
93 9 Holdings Inc - Asaciada o 0 1,174 1,149 1,140 1,217 1,204 1,168 1,126
Planla, Propiedad y Equipo (Neto) 490 478 456 181 146 143 143 428 139
Crédio Mercanid 829 829 az9 1,912 1,912 1,912 1,912 1,438 1,912
Marcas (Adquisicin de Radio México) 0 0 0 1.245 $.441 1,438 1,431 1,83 1,248
Licencias de transmisién y derechos 16 20 17 15 16 17 18 0 14
Depdsito en garaniia y ofros 4 4 4 4 27 27 27 5 D
Electivo Reestringido 0 0 0 59 0 0 1] 0 67
PASIVOS TOTALES 345 458 1,679 2,827 2,765 2,741 2,846 2,708 2,648
Pasivo Circulante 216 g a4 988 616 585 481 636 7
Paswo con Coslo 0 2 57 281 0 i 0 2719 305
Cuentas por pagar y gastos ecumulados 75 63 80 201 188 181 118 101 170
Impuestos por Pagar kk] 55 87 329 274 262 232 an 175
__Ingresos Diferides ¥ otros L e S 109 184 216 114 154 142 13 L 68 BT 2T
Pasivos no-Circulantes 129 154 1,13¢ 1,841 2,149 2,166 2,166 2,172 1,788
Pasivo con Costo 12 10 1,041 1.466 1,800 1.800 1,800 1,708 1,439
Impuestos Diferidos y olros 47 79 56 334 3 308 34 3e8 288
Benelicios a Empleados 67 56 41 42 46 48 50 44 44
CAPITAL CONTAELE 1,606 1,382 1,480 2,753 2,707 2,184 2,885 2,528 2,830
Capilal Contribuido 1,080 1.060 1,060 1,922 1,922 1,922 1,622 1,922 1,922
Utilidedes Acumulades y Resultados Acumulados Integrales 352 445 34 883 789 805 885 o7 868
Uitidad del EER:ICIO 93 [123) B5 {33} (2} 57 i7 {192) 42
Deuda Total 12 12 1,099 1,747 1,800 1,800 1,800 1,987 1,743
Deuda Neta {119) {111} 821 1,666 1,634 1,694 1,887 1,938 1,539
Dias Cuenta por Cobrar CHentes 96 101 89 91 122 122 122 84 106
Dias por Pagar Proveedores 38 40 52 59 66 82 58 a2 x]
Fuenta: HR Ratings proyecciones con base en ind: idn tri i itemna de la Emprasa y ciermes anuakes dictamnades por Deloitte
* Informacidn Drctarmnada en formaty FRS
** Proyscoones a party del IT15 alizadar of 09 de sepiemive de 2016
* El cilculo de ka Deuds Mata incorpora a R para b én 13 cual pueda ser utifizada para pago anticipada da la deuda
|
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Grupo Radio Centro (Estrés): Estado de Resultados en Pesos Nominales (millones)

: S i, T AT 2012° 2013 2014 2016" 2016 2017P  2018P)  SMME 918
Ventas Natas 1,002 867 886 1,302 1,304 1,322 1,364 827 1,067
Costo de Venlas 647 638 638 672 840 730 728 454 626
Utilidad Operativa bruta (antes de deprectar) 86 I 349 630 543 592 626 374 442
Gastos Generales 15 15 13 14 7 13 14 (1} 0
UOPADA (EBITDA) m 4 3136 616 536 579 613 374 442
Depreciacion y Amortizacién 109 114 118 121 147 161 156 ] 96
Depreciacién 19 24 25 25 38 7 35 16 23
Pagos por LMA 80 B89 93 95 109 123 121 72 73
Utiidad de Oper. antes de otros ingresos (gastos}) 262 200 217 4856 %) 0 4180 46T 2 7 2000 M
Oftros ingresos generales y (gastos) netos (144} {141} {37) {385) {181) (192) (Vo) {95) [Lx}]
Utifidad de Oper. después de ofrosingresos (gastos) 118 &0 180 10 28 2% 298| 182 283
Ingresos por Inlsreses 0 3 7 80 43 10 11 58 62
Otres Producios Financieros 4] 0 0 18 1 12 13 1] 0
Intereses Pagados 1 7 33 124 148 156 156 B1 107
Otros Gaslos Financieros i] 108 0 0 16 20 g 415 6
Ingreso Financisro Neto (11} 12 m (16} {110} {164) {167)]  (438) (62)
Resultado Cambiario (1)) (0 {5) 73 (59) 29 31 (69) (88)
Resuitado Integral de Financiamianto 112 (112} (1) (es} {168y (128 (128)| {507) (140)
Participaciin en Subsid. no Consolidades (6) 5) (35} {45) (46) (20) {23) {15} (18}
Utifidad antes de Impuestos 100 (57} 114 {24) 8y ®m1 w0 3y a4l
Impuestos sobra la Utibdad 7 65 28 24 (2} 24 33 (139} 83
Impuasios Causados a2 1] 24 102 7 19 27 1] B3
Impusastos Diferidos {35) 65 5 73 {9} 5 7 (138) a
Utiiidad Meta Consolidada 83 {123 85 (53] (3] 67 7 (192} 4
Participacion minoritaria en la utiidad a {m 1] {0} (0 {m ()] 0 {0
Participacion mayoritaria en la utifided 93 {123) 85 (83} __8) 57 77 1192} 2
Cambio en Venlas 4 4% -6.4% 21% 31.9% 83% -A.4% 24% 17 8% 35.9%
Margen Bruto I7.4% 34.0% 35.4% 48.4% 3% 44.6% 46.2% 46.6% 45 3%
Margen EBITDA 35 9% 32.5% H.0% 47 3% 38 6% 43.8% 45 2% 46 4% 44 3%
Tasa deo Impuesios e 69%  -1138%  250%  -124.2% 26.7% 300%  300%| @ 384% 58 2%
Ventas Netas a Planta, Prop. & Equipo 2.16 197 211 332 879 914 948 253 7.4
Retomo scbre Capital Emploado 16.6% 13.1% 13.0% 13.8% 9 4% 9.9% 10.9% 13.1% 13.1%
Tasa Pasiva 22 4% 51.4% 14 4% 7 8% 81% 8.6% B 8% 8.9% 80%
Tasa Activa 0.2% 2 8% 6.4% B80.3% 16.5% 5.6%: 5 8% 50.8% 42 1%

Fuents HR Ratings proyscciones con base en informacidn tnmesirel intema de la Empresa y cines anuales dctamnadcs por Deloitte
* Infermacuin Declaminada en kemato FRS
** Proyecciones 8 partir del 3116 reahzadas el 09 de septiambee de 2016

/
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Grupo Radio Centro (Estrés}): Flujo de Efectiva en Pesos Nominales (millcnes)

Y a1t 2083 20M° 005" 2016  2017P  2010P| GM1S. sMis
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utifidad o Pérdida neto o antes de knpuestos 100 (67} 114 [24) L] 81 110 3H) 124
Depraciacién y Amorlizacion 19 24 25 5 k| 37 5 18 23
Utihdad /Pérduda en Venta de Inmb , ¥ Negocios Conjunlos 1] 0 ] (250) 0 1] 0 0 1]
Participaciin en Asociados y Negocios Conunios ] 5 35 45 L] 20 n 15 18
Cancefacitn de Préstamo a Asociada 1] 108 Li] 0 o 1] 0] o a
Intaresas a Fevor ) {3 ) (90) {2} (m (113 (58) (1]
Otras Partdas 3 3 (50} [ 3 0 1] 0 54
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion 28 137 4 265} B& 48 4| 2Ty 95
tntereses Devengados 1 7 13 124 69 156 158 2] 1]
Otras Partidas 0 0 1] (18) 32 0 o) 0 [¥)
Pago Garanlia de sariedad TV 0 0 o 415 0 0 o ] 1}
Partidas Relac. con Actlv. de Financ. 7 00 61 103 166 58| 81 0
Flujo Deri, & Resut. antes de impuesios s la UtH. 140 86 151 232 179 284 e (277 219
Decremenia (Incremento) en Clientes vy Otros 5 (55) {13) {129) (55) ()] {14) 123 (52)
Deacremento {Incremenio) en inventarios 0 ] 1] [i] 0 o o 0 o
Dacr. (Incr.) en Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos (B5) o3 & ] 1] (78) 11 4N {81)
Incramento (Decramenta) en Olros Pasives 114 (31} 48 14 (219) (18) 72} (94} 312)
Copltal detrabsjo » | B | (81} {2r4) (135) {78) 8} (445)
Impuesios a ta Utixdad Pagads o Devistos ® % 3 @5 P2 e @ @)
Fitjos Generados o Utlizados en la Operacion GRS T a7 a2 e qer) (132 (33)  (amg)
Flujos Netos de Efectivo de Actividades da Oper. 187 123 1985 259 80 117 184 (237} {190}
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversién en Prop , Planta y Equipo (52) {14) (1 {8) {30} (31) (31) 4} 0
Venta de Propiedades, Planta y Equipo 4] o 0 264 251 1] 0 25 251
Inversion en Activos Infangibles {2) (2) 0 1] (200} o o 2 1]
Disposicién da Activos Intangibles 4] 0 0 o 1 o 0 1] i1
Intereses Cobrados 1] 3 T 90 43 10 11 58 82
Cobro de préstamo a asociada 1] {108) 0 ] [} 0 0 15 5}
Préstamos 8 Asociada / Pagoes Garantia (3) 0 {1.240) (415) 0 0 1] 0 1]
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversién (87)  (121)  [1,234) {81} B I 1| (0p) 95T 3080
Efectivo Exced.{Req.) para aplicar en Activid.de Finane. 110 2 {1,039) 197 131 96 185 {143) 118
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiantos Bancarios y Bursétiles o 0 $.088 233 1,800 0 1} 233 (1]
Amonrtizacion de Financiamienios Bancarios y Bursaties {940) 0 0 272 (1,937} 0 o {G4) (83)
Intereses Pagados y ofras partidas {7 (T} (28} {1 (138) {156) (1548) (82} {10}
Financlamiento "Ajsno™ S @7)  (7)  105T  (160)  (am6)  (168)  (1s8)f & (184)
Dindendos Pagados o 1] 1] ] 1] 1] 0 0 o
Financiamiento “Proplo™ e g 0 0 o ol @) o
Flujos Netos de Efective de Activ. de Finan. [ELd] 17} 1,057 {1ED) (275} (156} 158} 16 [1B4)
incre [Dismin.) neto de Efectivo y Equiv. 13 3] 18 47 [144) (&0} [ (128) (68)
Difar an Cambios en el Efectve y Equiv (2 4 3r 27 48 o o a B0
Efactvo y equiv. a principss del Periodo 121 31 122 17T 251 168 108 177 251
Efoctivo y squiv. o final del Periodo 131 122 177 261 188 108 113 49 28
CHres UDM
Capex de Mantenimientp 12m o 24 25 25 38 37 35 25 32
Ajustes especialas®** o 0 0 1] 0 1] 0 415 0
Fiujo Librs do Efectivo Ajustsdo 12m 146 i3 207 261 70 80 149 | 440 3g0
Amortizacion de Deuda o0 108 [7] 272 1.837 [ 0] 84 F-3)
Rinobaincia mulomiticn {43y 0 2 {215) {1858y L S | (A1) {12}
Amortizacion de Deuda Final 12m 41 108 2 5T 281 0 0 1 Firl
Intereses Nelos Pagados 172m T 3 2 93 129 154 158 59 {11}
ServiciodelaDeudai2m =~~~ _ oo oy —ulll 2 s § Cones 24 150 @ 410 2 158 188 _ 80
DSCR12m I 231 09 BE 17 02 85 10 74 14
Cayja Inicial Disponibla 121 131 122 177 251 166 106 177 251
DSCR con Caja iniclal 5.6 20 1.7 29 0.8 1.8 1.8 10.3 24
Deuda Nets a FLE 0.8 .2 4.5 8.0 232 FiE] 11.3 44 40
- 0.3 0.4 27 25 3.0 29 28 3.7 23
Fusrte HR Ratings proy con base e ink i iema de ka Empresa v oenes anuales hotamanados pot Delodie
* Informacién Dictaminada ¢n &l FRS
 Proyecciones a partic del 3T16 reakzadas ol 09 de sepliembre de 2096
** En 2015 se refiers al gasto por ol pago da Ls garantia per &l mcumphmsenio del pago de 13 Contriprestacién
En lay proysctones se considera un spusta on loi infereses pagados y cobrades para na inclui o fotal de ks que 34 recibe de la de k como
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Mariela Moreno José Luis Cano
Asociada, HR Ratings Director de Deuda Corporativa / ABS
E-mail: mariela.moreno@hrratings.com E-mail; joseluis.cano@hrratings.com

Luis Roberto Quintero
Director Ejecutivo de Deuda Corporativa / ABS

E-mail: Juis.quintero@hrratings.com
C+ (52-55) 1500 3130

México: Avenida Prolongacién Paseo de la Reforma #1015 torre A, piso 3, Col. Santa Fe, México, D.F, CP 01210, Tel 52 (55} 1500 3130.
Estados Unidas: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

—

I
La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisién estd sustentada en el andlisis |
practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) slgulente(s) metodologia(s) establecida(s) por la propia institucién E
calificadora:
Evaluacidn de Rlesgo Crediticio de Deuda Corporativa, Mayo 2014,

Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologia.aspx

Informacian complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
instituciones calificadoras de valores.

Calificacién anterior NiA

Fecha de ltima accion de catificacion NiA

Perlode que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ralings para el

otorgamlento de la presente calificacidn. Dei 1707 al 3716

Retacién de fuentes de informacion utilizadas. ingluyendo las proporcionadas por Informacién financlera anual dictaminada por Deloitte e informacion financiera
terceras personas trimestral interna

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por NiA

HR Ralings (en su caso}.

HR Ratings considerd al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la existencia de

mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y los NiA

posibles adquirenies de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una Institucién calificadora de valores autorizada por fa Comislén Nacional Bancarla y de Valores (CNBYV),
registrada anta la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos da finanzas
publicas, corporativos e Instituciones financieras, segun lo descrito en ia cldusula (v) de fa Seccién 3(a)(62}{A) de ia U.5. Securities Exchange Act de 1934 y certificada
como una Cradit Rating Agency (CRA) por la Eurapean Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, © en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacidn de sus servicios de calificacién. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacion: {i} El procedimiento interno para el seguimlento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios
de esta institucién calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una calificacion, y (i} |a estructura y proceso de votacién de
nuestro Comité de Analisis.

Las calificaciones y/u oplniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. {HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracién de
aclivos, o refativas al desempeiio de las labores encaminadas al cumplimiento del objelo social, por parte de sociedades emisoras y demds entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la enlidad. emislén y/u operacidn, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la enlidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inverslén u operacidn, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologfas de calificacién de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el arliculo 7, fraccidn Il yo lil. segim corresponda, de las “Disposiciones de caracler general
aplicables a las emisoras de valores y a oiros participantes del mercado de valores™

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacidn oblenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica
la precisidn, exactilud o totalidad de cualguier informacidn y no es responsable de cualquier error u omisidn o por log resultados obtenidos por el uso de esa informacian. La mayoria
de jas emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto v tipe de emisidn, L.a bondad del
instrumento o solvencia de la emisera y, en su caso. la opinién sobre |a capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desemperio de su objeto social
podran verse modificadas. Io cual afectara, en su caso, a la alza o a la baja la calificacién, sin que ello impligue responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR Ratings emite
sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado vy a 1a normativa aplicable que se encuentra contenlda en la pagina de la pro
calificadora www hrratings com, donde se pueden consultar documentas coma el Codige de Conducta las metadslogias o crilerins de calificacion v las calificaciones vigentes
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Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ralings consideran un analisis de !a calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emisidn, por [0 que ne necesariamente
reflefan una probabllidad estadistica de incumpiimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una enlidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones coniractuales de pago. conlo cual los acreedores y/o lenedores se ven forzados a temar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda debido
a una situacién de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calldad crediticia, nuestra metodologia considera
escenarios de estrés como complemento del andlisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varian
desde US$1,000 a US$1,000,000 {o el equivalente en otra moneda) por emisién. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en
particular por una cuoia anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre USS5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).
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Av. Javier Barros Sierra No. 540 Torre 2-PH2
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15 de febrero de 2017

Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V.
Av. Constituyentes No. 1154 piso 6
Lomas Altas, C.P. 11950

Ciudad de México

Atencion: Juan Aguirre Abdo, Director

Re: Certificados bursatiles de largo plazo con clave de pizarra RCENTRO 17 en la modalidad de vasos
comunicantes por hasta MXN1,300 millones en conjunto con RCENTRO 17-2.

Estimado Sr. Aguirre:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, Standard &
Poor’s S.A. de C.V. (“Standard & Poor’s™) le informa que asignoé su calificacion de emision de largo plazo en escala

nacional —CaVal- de “mxA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados bursatiles Hasta MXN1,300 millones 2023 mxA
de largo plazo en conjunto con RCENTRO 17-2

La deuda calificada 'mxA', es algo mas susceptible a efectos adversos por cambios circunstanciales o de las
condiciones de la economia que la deuda calificada en las categorias superiores. Sin embargo, la capacidad de

pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es fuerte en relacién con otros
emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de Standard & Poor’s para que disemine la calificacién aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el
analisis completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo

indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basa en usted y sus
representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
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entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacioén via electrénica a: marcela.duenas(@spglobal.com.

Para la informacion que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: Standard & Poor’s
S.A. de C.V,, Javier Barros Sierra 540, Torre II, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219, Ciudad de México, Atencion: Marcela
Duefias.

Standard & Poor’s no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacién independiente de cualquier informacién que reciba. La calificacién asignada constituye la opinién
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacion de inversién, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de Standard & Poor’s.

La calificacion o calificaciones estén sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

Standard & Poor’s le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacién. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir Standard & Poor’s.

Atentamente,

etricia Codvo ﬁ /P.C.

Standard & Poor’s S.A. de C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Marcela Duefias

Teléfono #: +52 (55) 5081 - 4437

Correo electronico: marcela.duenas@spglobal.com

Nombre: Patricia Calvo
Teléfono #: +52 (55) 5081 - 4481
Correo electrénico: patricia.calvo@spglobal.com
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Maldonado, Magaldi
y Asociados, S.C.

LAW FIRM

Ciudad de México, a 2 de mayo de 2017.

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Direccion General de Emisiones Bursétiles
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Col. Guadalupe Inn,

01020, Ciudad de México

Hacemos referencia a: (i) el programa de colocacion de los certificados bursatiles
a ser realizado por Grupo Radio Centro, S.A.B. de C.V. (el “Emisor”), por un monto de
hasta $1,800°000,000.00 (un mil ochocientos millones de pesos 00/100 M.N.) (el
“Programa” y/o la emision o emisiones al amparo del Programa, la “Emision” o los
“Certificados Bursatiles™); (ii) la primera Emision al amparo del Programa realizada el
16 de diciembre de 2016, por un monto de $500°000,000.00 (quinientos millones de
pesos 00/100 M.N.); y (ii) la segunda y tercera Emision en la modalidad de vasos
comunicantes, que se realicen al amparo del Programa por un monto de hasta
$1,300°000,000.00 (un mil trescientos millones de pesos 00/100 M.N.).

La presente opinidn se expide para efectos de los articulos 835, fraccion 1V, y 87
fraccion 11 de la Ley del Mercado de Valores, asi como el articulo 2, fraccion I, inciso h),
y demaés aplicables de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de
Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, emitidas por la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision™).

Para emitir la presente opinion hemos revisado, entre otros, los documentos
siguientes (los “Documentos Revisados™):

a. Escritura pablica no. 172,151 de fecha 25 de abril de 2014, otorgada ante el Lic.
Ignacio R. Morales Lechuga, titular de la Notaria Publica no. 116 de la Ciudad de
México, mediante la cual consta la compulsa de estatutos sociales del Emisor.

b. Acta de resoluciones unanimes del consejo de administracion del Emisor de fecha
5 de septiembre de 2016, mediante la cual consta la aprobacion de dicho organo para
llevar a cabo la Emision.

J. Barros Sierra 540 T1-5 (Park Plaza) Lomas de Santa Fe, 01210 México

www.mmiaw.com.mx 1



c. Escritura pablica no. 74,673 de fecha 24 de octubre de 2016, otorgada ante el Lic.
Rafael Manuel Oliveros Lara, titular de la Notaria Puablica no. 45 de la Ciudad de
Meéxico, en la que consta la protocolizacion del acta de la asamblea general extraordinaria
de accionistas del Emisor de fecha 23 de septiembre de 2016, mediante la cual consta la
aprobacion de dicho érgano para llevar a cabo la Emision y el otorgamiento de poderes,
inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México,
bajo el folio mercantil 20694.

d. Escritura publica no. 5,940 de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante el
Lic. Jorge Alfredo Dominguez Martinez, titular de la Notaria Publica no. 140 de la
Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico del Comercio bajo el folio mercantil
no. 686 en la que consta la constitucion de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero (el “Representante Comun™).

e. Escritura publica no. 49,522 de fecha 25 de noviembre de 2015 otorgada ante el
Lic. Jesus Zamudio Rodriguez, titular de la Notaria Pliblica no. 45 del Estado de México,
en la que constan ciertos poderes otorgados por el Representante Comun.

f. Escritura pablica no. 7,513 de fecha 18 de julio de 1990, otorgada ante la Lic.
Sara Cuevas Villalobos, titular de la Notaria Publica no. 97 de la Ciudad de México,
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México.,
bajo el folio mercantil no. 135,677 en la que consta la constitucion de Grupo Radio
Centro, S.A. de C.V., mediante escritura publica no. 11,354 de fecha 14 de julio de 1992,
otorgada ante la Lic. Sara Cuevas Villalobos, titular de la Notaria Ptblica no. 97 de la
Ciudad de México, consta el cambio de denominacién a Desarrollos Empresariales, S.A.
de C.V. (el “Deudor Prendario™).

g. Escritura pablica no. 175,494 de fecha 6 de noviembre de 2014, otorgada ante el
Lic. Ignacio R. Morales Lechuga, titular de la Notaria Pablica no. 116 de la Ciudad de
México, en la que constan ciertos poderes otorgados por el Deudor Prendario.

h. Escritura pablica no. 139,196 de fecha 9 de noviembre de 1984, otorgada ante el
Lic. Eugenio Ibarrola Santoyo, titular de la Notaria Publica no. 122 de la Ciudad de
Meéxico, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de
México bajo el folio mercantil no. 95925 en la que consta la constitucion de R.P.M.. S.A.
de C.V., mediante escritura ptblica no. 20,296 de fecha 9 de diciembre de 1994, otorgada
ante el Lic. Mario Garciadiego Gonzélez Cos, titular de la Notaria Publica no. 184 de la
Ciudad de México. consta el cambio de denominacién a Radiodifusion Red, S.A. de C.V.
(“Radiodifusion Red”).

i. Escritura publica no. no. 174,359 de fecha 11 de septiembre de 2014, otorgada
ante el Lic. Ignacio R. Morales Lechuga, titular de la Notaria Publica no. 116 de la
Ciudad de México, en la que constan ciertos poderes otorgados por Radiodifusion Red.

J. Oficio no. 153/106027/2016 de fecha 13 de diciembre de 2016, mediante el cual,
la Comision otorgé inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores conforme a
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la modalidad de programa de colocacion con el no. 2200-4.15-2016-002 y autorizé la
oferta publica de los Certificados Bursatiles de la Primera Emision con el no. 2200-4.15-
2016-002-01 en el Registro Nacional de Valores.

k. Oficio no. 153/10010/2016 de fecha 21 de febrero de 2017, mediante el cual, la
Comision autorizo los formatos de suplementos, avisos de oferta publica y documentos
con informacion clave para la inversion, asi como su difusion al publico en general.

I. Contrato de prenda sobre acciones celebrado entre el Deudor Prendario y el
Representante Comun, con la comparecencia de Radiodifusién, cuyo fin es garantizar la
Emision (la “Prenda RadioRed”).

m. Titulo representativo de los Certificados Bursatiles materia de la segunda y tercera
Emision y al amparo del Programa.

Para emitir la presente opinion hemos asumido, sin haber realizado investigacion
independiente o verificacion de algin tipo: (i) la legitimidad de todas las firmas en los
documentos mencionados en los parrafos anteriores que para esta fecha han sido
celebrados: (ii) la fidelidad de los documentos que nos fueron proporcionadas para la
elaboracion de la presente opinion: (iii) que los Documentos Revisados no han sido
adicionados, limitados o modificados, salvo en la medida expresada en los propios
Documentos Revisados; (iv) que no existe ninguna clase de recurso, juicio o
procedimiento judicial o administrativo pendiente de resolverse relacionado con los
Documentos Revisados; y (v) que los poderes de los representantes del Emisor, el
Representante Comtn, el Deudor Prendario y Radiodifusion Red no habran sido
revocados, modificados ni limitados de forma alguna a la fecha en que sean celebrados
los actos referidos en el presente documento.

Considerando lo anterior, y sujeto a las limitaciones expuestas mas adelante,
manifestamos a esa Comision que, a nuestro leal saber y entender:

1. EI Emisor es una sociedad anénima bursétil de capital variable, debidamente
constituida y existente conforme a las leyes mexicanas.

2. El acuerdo del consejo de administracion del Emisor es valido, ya que se
cumplieron con los requisitos sefialados en los estatutos sociales y la ley para la adopcion
de resoluciones por parte del consejo de administracion.

3. El acta de la asamblea general extraordinaria de accionistas del Emisor es
valida, ya que se cumplieron los requisitos sefialados en los estatutos sociales y la ley
respecto a la convocatoria, quérum y mayoria para la adopcién de resoluciones por parte
de los accionistas.



4. Francisco Aguirre Gomez tiene facultades suficientes para representar al Emisor
y para suscribir los titulos representativos de los certificados bursatiles materia de la
Emision.

5. Gilberto Salazar Salazar, Héctor Eduardo Vazquez Abén, Carlos Manuel Lépez
Cedefio, César Luis Ochoa Armendariz, Elena Rodriguez Moreno, Maria Patricia Vinales
Osnaya, Alejandra Tapia Jiménez, Araceli Uribe Barcenas, José Luis Urrea Sauceda y
Jaqueline Nayeli Parra Mota tienen facultades suficientes para representar de manera
conjunta o separada al Representante Comun y suscribir el titulo representativo de los
certificados bursatiles materia de la Emision.

6. El Deudor Prendario y Radiodifusion Red son sociedades andnimas de capital
variable, debidamente constituidas y existentes conforme a las leyes mexicanas.

7. Francisco Aguirre Gomez tiene facultades suficientes para representar al Deudor
Prendario y Radiodifusion Red y para celebrar la Prenda RadioRed.

8. La Prenda RadioRed fue vélidamente constituida y exigible al Deudor
Prendario, incluyendo el proceso de ejecucion previsto en la misma, ya que (i) fue
celebrada a través de representantes debidamente facultados de cada una de las personas
que en ella participan; (ii) el Deudor Prendario endosé en garantia y entregd los titulos de
las acciones objeto de la Prenda RadioRed al Representante Comun a favor de los
tenedores de los certificados burséatiles; y (iii) se realizé la anotacion correspondiente en
el libro de acciones de Radiodifusion Red, conforme a lo previsto en el articulo 128 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles.

9. Los Certificados Bursatiles, fueron validamente emitidos y exigibles en sus
términos al Emisor, ya que: (i) la Comision inscribid los mismos en el Registro Nacional
de Valores y autoriz6 su oferta publica, y (ii) el titulo representativo de los Certificados
Bursatiles de la segunda y tercera Emision fue suscrito por el Emisor y el Representante
Comun, a través de representantes debidamente facultados y cumpliendo los demas
requisitos aplicables.

Nuestra opinion estd sujeta a las calificaciones, limitaciones y salvedades
siguientes:

(i) Las opiniones contenidas en la presente se limitan al derecho aplicable en los
Estados Unidos Mexicanos.

(ii) No expresamos opinién alguna sobre aspectos de caracter contable o fiscal ni sobre
la validez o exigibilidad de cualquier acto, operacion o documento sujeto a leyes
extranjeras.

(iii) Esta opinion se basa en la informacion, documentacion y manifestaciones que hemos
recibido de las Partes y en los hechos de los que nosotros tenemos conocimiento



hasta la fecha por lo que la suficiencia y veracidad de la misma esta sujeta a la
suficiencia y veracidad de dicha informacion, documentacion y manifestaciones.

(iv) Las opiniones aqui contenidas se emiten a la fecha de la presente y estan sujetas a

(v)

posibles modificaciones por eventuales cambios en las leyes y demds normatividad
aplicable, asi como en las condiciones o circunstancias de los actos o hechos a que se
refiere la presente.

Ademas de las clausulas expresamente contenidas en cada uno de los contratos a que
se refiere esta opinion, deben considerarse que forman parte de los mismos las
clausulas naturales que, en su caso, correspondan a cada uno de dichos contratos en
términos de las leyes aplicables.

(vi) Los tribunales competentes pueden no necesariamente considerar como definitivos

cualesquier certificados, determinaciones, notificaciones, calculos, o avisos que
cualquiera de las partes o terceros realicen de conformidad con los contratos o
documentos a que se refiere la presente, mismos que seran defendibles en la medida
que tengan bases razonables y sean ejercidos de manera congruente con los contratos
o documentos correspondientes.

Atentamente,
Maldonado Magaldi y Asociados, S.C.

wana Cartas Hurtado
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